Междинен доклад за дейността

 на 

Параходство  Българско речно плаване АД, гр. Русе 

за  четвъртото  тримесечие на 2011 г.

съгласно чл.100о, ал.4, т.2 от ЗППЦК

к о н с о л и д и р а н 
1. Важни събития за дружеството-майка Параходство Българско речно плаване АД, настъпили през четвъртото  тримесечие на 2011 г.     (01.010.2011 г. – 30.12.2011 г.)
Периодично разкривана информация :

На 05.10.2011 г Дружеството-майка  е уведомило  КФН и БФБ, че поканата за свикване на извънредно  ОСА  с дата на провеждане 28.10.2011 е  официално заведена в Търговския регистър под номер 20110926152640.
На 28.10.2011 г Дружеството-.майка  е представило на КФН и БФБ  протокол от проведеното извънредно ОСА.
На 31.10.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ финансов отчет за 3-то тримесечие на  2011 г.   Дружеството  обявява печалба за  периода в размер на  2 614  хиляди лева
На 30.11.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ  консолидиран  финансов отчет за 3-то  тримесечие на 2011 г. Дружеството – майка  обявява печалба за  периода в размер на   1918  хиляди лева
Вътрешна информация по чл. 4 от Закона срещу пазарните  злоупотреби с финансова информация
 Няма обявена такава информация.
2. Важни събития за дружеството-майка Параходство Българско речно плаване АД, настъпили от началото на финансовата година до края на четвъртото  тримесечие на 2011 г. с натрупване (01.01 2011 г. – 30.12. 2011г.)
Периодично разкривана информация :

 На 31.01.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ финансов отчет за 4-то тримесечие на  2010 г.   Дружеството  обявява печалба за  периода в размер на  1 929  хиляди лева
На 01.03.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ  консолидиран  финансов отчет за 4-то  тримесечие на 2010 г. Дружеството – майка  обявява печалба за  периода в размер на  2070  хиляди лева.
На 31.03.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ  годишен финансов отчет за   2010 г. Дружеството    обявява печалба за  периода в размер на  2106  хиляди лева
На 29.04.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ финансов отчет за 1-то тримесечие на  2011 г.   Дружеството  обявява печалба за  периода в размер на  1 731  хиляди лева
На 04.05.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ покана за свикване на ОСА  с дата на провеждане 24.06.2011
На 27.05.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ информация за публикуване на поканата за провеждането на ОСА в Търговския регистър под номер 20110516160221
На 31.05.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ  консолидиран  финансов отчет за 1-то  тримесечие на 2011 г. Дружеството – майка  обявява печалба за  периода в размер на  627  хиляди лева.
На 24.06.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ  протокол от проведеното редовно ОСА.
 На 29.07.2011 г Дружеството -майка  е представило на КФН и БФБ финансов отчет за 2-то тримесечие на  2011 г.   Дружеството  обявява печалба за  периода в размер на  2 163  хиляди лева
На 30.08.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ  консолидиран  финансов отчет за 2-то  тримесечие на 2011 г. Дружеството – майка  обявява печалба за  периода в размер на  1 252  хиляди лева
На 19.09.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ покана за свикване на извънредно ОСА  с дата на провеждане 28.10.2011
На 05.10.2011 г Дружеството-майка  е уведомило  КФН и БФБ, че поканата за свикване на извънредно  ОСА  с дата на провеждане 28.10.2011 е  официално заведена в Търговския регистър под номер 20110926152640.
На 28.10.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ  протокол от проведеното извънредно ОСА.
На 31.10.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ финансов отчет за 3-то тримесечие на  2011 г.   Дружеството  обявява печалба за  периода в размер на  2 614  хиляди лева
На 30.11.2011 г Дружеството-майка  е представило на КФН и БФБ  консолидиран  финансов отчет за 3-то  тримесечие на 2011 г. Дружеството – майка  обявява печалба за  периода в размер на   1918  хиляди лева
Вътрешна информация по чл. 4 от Закона срещу пазарните  злоупотреби с финансова информация
На 15.03.2011 г Дружеството-майка   е представило на КФН и БФБ следната информация :
Комисията за защита на конкуренцията с решение № 275 от 08.03.2011 година, на основание чл.60 ал. 1 т.1   във връзка с чл. 82 ал. 3 т 2 и чл. 22 ал. 2, чл. 26 ал. 1 от Закона за защита на конкуренцията  постанови, че разрешава  концентрацията на капитала, която ще се получи след придобиване на съвместен контрол върху новосформираното дружество „Варнафери” ООД  от страна на „Параходство Български морски флот „ АД ( ЕИК 103002674 ) и  Параходство „Българско речно плаване” АД   ( ЕИК 827183719 )

Информация за горните събития е подадена  към обществеността чрез електронната платформа EXTRI News на БФБ.

3. Влияние на важните събития за Дружеството-майка Параходство Българско речно плаване АД, настъпили през четвъртото тримесечие на 2011 г. върху резултатите във финансовия отчет

Важните    събития за Параходство Българско речно плаване АД, настъпили през четвъртото  тримесечие на 2011 г., отразени  в предходните точки, не са оказали негативно влияние върху резултатите на дружеството във финансовия отчет.

4. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено дружеството-майка  Параходство Българско речно плаване АД през останалата част от финансовата година

   Параходство Българско речно плаване АД извършва международна транспортна дейност на товари по  р. Дунав и като такава, дейността му е в зависимост от рисковете на международния фрахтови пазар. В частност факторите, носещи риск за дейността на Параходството могат да се  разделят на:
· обективни, върху които емитента не може да влияе; 

· субективни, върху които може да се окаже влияние от страна на емитента.

 
Към обективните фактори спадат:

Природните – основния фактор тук е нивото на р. Дунав, както и атмосферните условия през периода. Нивото на р. Дунав  оказва пряко влияние  както върху натовареността на съдовете, така и върху скоростта на конвоите. И двете  крайности - критично ниско и критично високо ниво на реката са изключително проблематични за корабоплаването, тъй като в резултат на затруднената или изцяло прекратена навигация се увеличават разходите, а приходите намаляват. 

Периода януари – март  се явява втората половина на   зимния период,    считан за особено труден от  навигационна гледна точка.  Нивото на реката през този период е силно променливо, от критично ниско до критично високо в зависимост от количеството на  падналите валежи от дъжд или сняг. Типични за този период са дните с мъгла или обилни снеговалежи, през които поради силно намалената видимост навигацията  може да бъде спряна за дни. Рязкото и продължително спадане на температурите под 0 градуса Целзий през януари – февруари  може да доведе до появата на ледоход по реката или пък до цялостно замръзване на водата в отделни участъци .
В началото на  м.януари  нивото на реката в горните участъци   се движеше около   средните стойности   за периода, за разлика от нивото в долното течение на реката, където нивото на водата остана трайно ниско  и  обослови  основната предпоставка за замръзване на реката през зимния период.    В следствие на започналите студове в края на януари  и  задържалите се почти през целия февруари   ниски минусови температури    започна образуване на ледоход, първоначално  в долните участъци на реката,  който бързо прерастна в плътен лед и последващо цялостно замръзване на водата.  От началото на февруари поетапно беше прекратена  изцяло навигацията в  България, Румъния и Украйна, последва   спиране в Сърбия , Германия, Австрия и  Словакия.  В края на  първата седмица  на   февруари  река  Дунав  вече беше замръзнала по цялото си протежение и движението на речните съдове беше напълно спряно. Голяма част от  речните съдове намериха спасение от леда в  пристанищните лимани или направените за целта зимовници, но   и не-малко  съдове  бяха хванати в капана на леда  и останаха  замръзнали в  самата река.
Започналото затопляне на времето в самия  край на февруари  и положителните температури в Централна Европа  доведоха до постепенно  топене и отичане на леда от средното и горното течение на реката.  Натрупаният лед в долното течение на реката е много по-дебел,  тук топенето и изчистването на реката от ледените блокове ще стане много по-бавно и с много по- големи рискове за замръзналите в леда съдове. Очакванията са  навигацията в долен Дунав да бъде възстановена най-рано през средата на м.март.  . 
Финансови –  Приходите на Дружеството се влияят от множество фактори, но през 2012 година основния фактор  ще бъде опасността от рецесия и нова финасова криза  в цяла Европа и отражението, което тя ще даде върху   развитието на отделните клонове на икономиката, производството  и  потреблението като цяло. 

Валутен риск :

Завишението на стойността на долара спрямо еврото през последните месеци накара много от търговците да се ориентират в договаряне на превозите на стоките си  в   евро, а не в долари. В  противовес на тях,  значителен брой от превозвачите избягаха от еврото  и започнаха да предлагат услугите си в долари,   особено за спот превозите в района на долен и централен Дунав. Като резултат от активното възходящо движение на долара спрямо еврото се получи слабо и временно завишение на  навлата  в  еврово изражение. . 
Без сътресения в договарянето останаха единствено превозите между Украинските дунавски пристанища към Сърбия, при които заплащането на превозите   традиционно  се извършва  в долари.   

Промени в навлата по   дългосрочните договори за  превози   в рамките на ЕО също  не настъпиха и те продължават да се котират в евро.
Пред вид фиксирания курс на лева към еврото, валутен риск за дружеството от загуба на  стойност не съществува. 

Инфлационен и пазарен  риск :

Единствения елемент от разходите на дружеството, който   е подложен най-силно на влиянието на външите пазарни фактори е цената на горивото.    Цената  на горивото е силно променлива величина и  може да се предвиди най-много за месец напред  на база  информацията получавана от  борсовите котировки и фючърсни сделки.   Съобразявайки се с тази тенденция,  дружеството предприема   мерки за съответни корекции в навлата най-вече  в спот договорите или в тези с кратък срок на изпълнение.     

При дългосрочните договори Дружеството използва системата за бункерни добавки за актуализиране на навлата спрямо измененията в цената на горивото.  Чрез тази система, навлата се променят във възходяща или низходяща посока, в зависимост от промените, настъпили  в цената на горивото .   
За периода януари – март   2011 г.  дружеството очаква цената на горивото леко да се покачи  и да се движи в рамките на 1050-1125 щ.д /тон LSMGO ( low suphur MGO )  в зависимост от мястото на бункеровка.

Търговски риск– Параходството обслужва наличните товаропотоци, появили се вследствие на дадено производство или потребление. Тенденциите, които могат да се развият при  отделни групи най-масови товари по р. Дунав за следващия 3-месечен период са следните  :

· Зърнени храни  -  Месеците януари-февруари обикновено са белязани с пик по отношение на превозите на царевица от Сърбия и Унгария. Тази година основната цел на превозвачи и търговци беше да компенсират    значителното  забавяне  на  износа поради ниските води от последните  3 месеца  на предходната година. Но замръзването на реката през февруари  доведе до цялостно прекратяване на навигация и договорите за месеца бяха анулирани поради форс-мажорни причини. Очаква се натиска върху пазара за търсене на  тонаж за зърно  да се прехвърли в месеците март и април.  Свободен тонаж няма,  независимо от високите спотови навла, които се предлагат на пазара. 
· Руди, пелети и кокс – Забелязва се намаляване   заетостта   на флота при превозите на руди, пелети и кокс. Един  от основните потребители на тези суровини в долната част на реката – US Steel Smederevo  - ограничи силно  потреблението си  на суровини за зимния период. Свободният флот беше  пренасочен към превози на дървесина, въглища и други   товари  към  България, Сърбия и Австрия.

· Въглища  –    Замръзването на реката през февруари изправи пред голямо изпитание тези ТЕЦ-ове  по реката, чиито основни даставки на въглища се извършват по вода.  След възобновяването на навигацията  се  очаква   засилено  търсене на тонаж за  въглища за превози до България, Сърбия и Австрия , тъй като централите трябва да попълнят почти изчерпаните си  запаси. 
· Метали и производни –  Запазва се  обема на  предлаганите за превоз     метали  от България и Украйна   към  Австрия и Германия, намалява обема на металите,    внасяни    от Украйна за България. Навлата  се запазват на нивата от края на  предходната година. 
· Торове -   Предлагането на торове за превоз  е  леко намалено по сравнение с предходния 3 месечен период.  Очаква се оживление след възобновяване на навигацията за да се наваксат забавените доставки от януари и февруари.  
5. Информация за сключени големи сделки между свързани лица през  второто тримесечие на 2011 г.

 По – подробна информация за сделките със свързани лица за периода са посочени в  точка 13 на финансовия отчет на Дружеството. 
                                                          


 Диана Павлова






         Директор връзки с инвеститорите
