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ГОДИШЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

на

“ПАРАХОДСТВО БЪЛГАРСКО РЕЧНО ПЛАВАНЕ” АД  гр. РУСЕ

за   2007 г.

Настоящият Годишен доклад за дейността на Дружеството представя коментар и анализ на финансовите отчети и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на Дружеството като обхваща едногодишния период от 01 януари 2007 г. до 31 декември 2007 г. 
Той е изготвен в съответствие с изискванията на чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството, чл. 100н, ал. 7 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК) и Приложение № 10 към чл. 32, ал.1, т.2, чл.35 ал.1, т.2, чл.41, ал.1,т.2.

“Параходство Българско речно плаване” АД е публично акционерно дружество със седалище и адрес на управление Република България, гр. Русе, община Русе, пл. “Отец Паисий“ 2.

Органи на управление: Общо събрание на акционерите, Надзорен съвет  и Управителен съвет . 

Членове на Надзорния съвет :

1.  “Химимпорт” АД, представлявано от Иво Каменов Георгиев;   
2. “Българска Корабна Компания” ЕАД, представлявано от  Тихомир Иванов Митев и Сергей Иванов Лазаров;   
3. Илия Костадинов Златев;
Членове на Управителния съвет :

1. Любомир Тодоров Чакъров

2. Александър Димитров Керезов

3. Драгомир Неделчев Кочанов

4. Миролюб Панчев Иванов

5. Йордан Стефанов Йорданов

6. Сергей Иванов Лазаров

7. Иван Йорданов Иванов

Дружеството се представлява от изпълнителния директор инж. Драгомир Кочанов.

Акциите на Дружеството са регистрирани на Българската фондова борса – София АД.

Капитал : Дружеството е с капитал 28 958 675.00 лв.

Брой акции : 28 958 675 броя поименни акции, с номинална стойност 1 лев всяка.  
Предмет на дейност на  Дружеството е: търговско корабоплаване по река, море и свързаните с тях вътрешни водни пътища и басейни (пространства), в т. ч.: превоз на товари по воден път и в комбиниран транспорт, превоз на пътници и багаж, наемане и отдаване на кораби, други плавателни и други транспортни средства, буксировка и тласкане на плавателни средства и товари, корабно снабдяване, извършване на речни и морски услуги и други помощни търговски и технически дейности и операции, свързани с търговското мореплаване, осъществяване дейност на специализиран пристанищен оператор, чрез извършване на пристанищни дейности, свързани с обработка на ро-ро и фериботни товари, фрахтова и транспортно - спедиционна дейност, търговско представителство, посредничество и корабно агентиране, вътрешна и външна търговия, кораборемонт за свои и чужди нужди, инвеститорска и инженерингова дейност, научно развойна дейност, подготовка и квалификация на кадри, други видове търговска дейност за които няма нормативна забрана. В своята дейност Дружеството може да сключва сделки в страната и чужбина, включително да придобива и отчуждава, недвижими и движими вещи и вещни права, ценни книги, права върху  изобретения, търговски марки, ноу-хау и други обекти на  интелектуална собственост, да предявява и отговаря по искове, свързани с дейността му и спазване на действащото законодателство.

Допълнителен предмет на дейност: Производствена, търговска и други дейности с горива, петролни, нефтохимически, химически и други продукти.

1. Информация в стойностно и количествено изражение на основните категории предоставени транспортни услуги с посочване на техния дял в приходите от продажби на емитента като цяло и промените настъпили през отчетната финансова година.

 
1.1. Транспортна дейност и основни направления

“Параходство Българско речно плаване” АД извършва транспорт на генерални, насипни и течни  товари чрез несамоходни плавателни съдове, групирани в конвои, тласкани от самоходни кораби (тласкачи) по река Дунав. 

Към 31 декември 2007 г. Дружеството отчита 98.4 хил. т. по-малко от превозените товари спрямо превозените количества на 2006 г. и достига 1 378.7 хил. т. Тази отрицателна разлика в превозените обеми е достигната в последните четири месеца на годината, в следствие намаления товаропоток по реката. Положителен ръст има в превозите по западно направление (с 26.2%) и на транспортните ни услуги между трети страни (с 6.7%). Отрицателен ръст (-19.8%) се отбелязва в превозите по източната линия, а временно спряната ро-ро линия Русе – Рени – Русе не оказва съществено влияние върху крайния резултат на натуралните показатели.   

За 2007 г. насипните товари: въглища, кокс, метал и руда осигуряват 74.5 % от обема на извършената работа, 11.1 % от превозите са за група - зърнени храни, останалите номенклатурни групи осигуряват 14.4 % от дейността. 

Структурата на превозените обеми по видове и направления на плаване са отразени в следваща таблица.

	Товари

(хил. т.)
	Източна линия 


	Ро-ро
	Западна линия
	Между трети страни
	Крайбр.

линия
	ОБЩО
	% ръст



	
	Година
	Година
	Година
	Година
	Година
	Година
	

	По видове:
	2007 
	2006
	2007   
	2006 
	2007
	2006 
	2007
	2006
	2007
	2006
	2007 
	2006
	2007/ 2006

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13

	Въглища
	343.3
	376.3
	-
	-
	9.1
	-
	84.9
	62.4
	1.0
	10.2
	438.3
	448.9
	-2.4

	Кокс
	39.0
	41.3
	-
	-
	2.5
	5.1
	9.7
	27.9
	-
	-
	51.2
	74.3
	-31.1

	Руда
	87.6
	91.0
	-
	-
	27.6
	29.5
	80.4
	146.6
	-
	-
	195.6
	267.1
	-26.8

	Метали
	164.5
	280.8
	-
	-
	76.5
	83.7
	100.2
	27.3
	0.9
	-
	342.1
	391.8
	-12.7

	Оборудване машини, коли
	0.2
	-
	-
	-
	3.8
	0.7
	0.2
	1.4
	-
	-
	4.2
	2.1
	100.0

	Ро-ро превоз
	-
	-
	1.1
	10.7
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	1.1
	10.7
	-89.7

	Контейнери
	0.1
	-
	-
	-
	-
	-
	38.9
	18.6
	-
	-
	39.0
	18.6
	109.7

	Тор
	1.8
	2.5
	-
	-
	19.4
	21.5
	34.1
	-
	-
	-
	55.3
	24.0
	130.4

	Зърнени храни
	5.0
	18.9
	-
	-
	61.6
	3.6
	86.7
	111.2
	-
	-
	153.3
	133.7
	14.7

	Лес
	0.5
	-
	-
	-
	-
	3.1
	5.1
	6.5
	-
	-
	5.6
	9.6
	-41.7

	Нерудни изкопаеми
	-
	2.1
	-
	-
	-
	0.8
	1.1
	-
	-
	-
	1.1
	2.9
	-62.1

	Химикали
	-
	-
	-
	-
	1.8
	2.0
	8.4
	-
	-
	-
	10.2
	2.0
	410.0

	Нефто

продукти
	4.8
	2.1
	-
	-
	-
	2.4
	4.1
	30.6
	-
	-
	8.9
	35.1
	-74.6

	Разни
	11.0
	5.5
	-
	-
	54.1
	50.8
	7.7
	-
	-
	-
	72.8
	56.3
	29.3

	ОБЩО :
	657.8
	820.5
	1.1
	10.7
	256.4
	203.2
	461.5
	432.5
	1.9
	10.2
	1378.7
	1477.1
	-6.7

	Ръст  (%)
	-19.8
	
	-89.7
	
	26.2
	
	6.7
	
	-81.4
	
	-6.7
	
	


Графика: Структура на превозените обеми за 2007 г. / 2006 г.
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Превозените обеми товари и произведените тонкилометри от товарната ни превозна дейност за 2007 г. с техните относителни тегла са показани в следваща таблица:

	Направление
	Превозени товари

 2007 г.

(хил. т.)
	Относителен дял

%
	Тонкилометри

 2007

( хил. тклм. )
	Относителен дял

%

	Източна линия
	657.8
	47.7
	324 778
	27.6

	Западна линия
	256.4
	18.6
	280 203
	23.8

	Трети страни
	461.5
	33.5
	571 320
	48.5

	Ро-ро линия
	1.1
	0.1
	425
	0.1

	Крайбрежна линия
	1.9
	0.1
	359
	

	Общо
	1 378.7
	100.0
	1 177 085
	100.0


Транспортната дейност на Дружеството за нуждите на отчетността се осъществява в няколко направления според релацията на товара по р. Дунав.

Източната линия покрива транспорта между български пристанища, разположени на р. Дунав, украинските пристанища Измаил и Рени и румънското черноморско пристанище Констанца (чрез Сулина, свързващ р. Дунав с Черно море). По това направление основните товаропотоци за отчетната година са предимно от въглища (52%), метали (25%) и руда (13%), докато останалите групи формират 10%. Превозите са формирани изцяло от вноса (97.5 %). Превозните количества по тази линия са почти половината от целия ни обем за отчетния период (47.7%), а получените приходи  заемат  29.3 % от приходите от товарна дейност.  

Тъй като почти 80% от дейността на Дружеството е ориентирана към превози на руски и украински суровини, основната валута използвана за разплащане при тези превози е щатски долар. Спадането на курса на щатския долар влияе пряко върху получените приходи в левов еквивалент.

Влияние върху вноса на руски и украински суровини оказват и сложните политически и икономически взаимоотношения между Украйна и Русия, които за поредна година, доведоха до криза в транзита на руски суровини през територията на Украйна. Основната причина, която се изтъква, е задържането или отклоняването на руските вагони на територията на Украйна, което води до бавен оборот на вагоните  и отказ на руските железници да предоставят други вагони за превози през Украйна. Спадането на обемите превозвани въглища по тази причина започна още в края на август, но в най-силна степен се почувства през последните четири месеца на годината. От друга страна Украйна спря износа на родни въглища за есенно зимния период, което допълнително намали предлагането. 

Западното направление покрива товарите между дунавските пристанища на България и тези на Сърбия, Хърватска, Унгария, Словения, Австрия и Германия.

Тази линия осигурява 18.6% от товарите, превозени на Дружеството през  тази година, и 24.9% от приходите от товарна дейност. Превозените обеми за периода показват значителен ръст (26.2%) спрямо базисните количества като основно се возят метали (30%), руда (11%), зърнени храни (24%), тор (8%) и товари от други групи (27%).   

Силното засушаване през лятото на тази година доведе до остър недостиг на зърнени култури. Такива традиционни износителки на зърно като Румъния и Унгария въведоха мерки за ограничаване на износа на зърна. Малкото количество зърно за превоз породи силна конкуренция между превозвачите и доведе до рязко снижаване на навлата.  

Превозените товари между трети страни имат ръст от 6.7% спрямо съпоставимите за предходната годината и осигуряват повече от една трета от общите превозени обеми за периода на 2007 г. Приходите от това направление заемат половината (45.7%) от общите приходите за превозна дейност.  

За периода октомври – декември 2007 г. по това направление значително намаля превоза на суровини като руда, кокс и въглища, поради предстоящ основен ремонт на мощностите на един от големите потребители по реката - металургичен завод  на “US Steel” в Смедерево.   

Чрез контейнерната линия, работеща по релацията Констанца – Белград – Констанца са превозени 3 216 TEU (37.8 хил. тона) срещу 1 707 TEU (18.6 хил. тона) за базисния период на предходната година. Активно са включени в сервиза на контейнерната линия MSC Beograd и HUB-DANUBE.

Ро-ро линията за превоз на товарни и леки автомобили от 25 април 2007 г. прекрати временно работата по релацията Русе - Рени - Русе, поради намалелия стокообмен, свързан с икономическата конюнктура на пазара и непокриване капацитета на използваните производствени мощности.  

1.2. Рискови фактори

Дружеството извършва международна транспортна дейност на товари по  р. Дунав и като такава, дейността му е в зависимост от рисковете на международния фрахтови пазар. 

В частност факторите, носещи риск за дейността на Дружеството, могат да се  разделят на:

- обективни, върху които емитентът не може да влияе; 

- субективни, върху които може да се окаже влияние от страна на емитента.

Към обективните фактори спадат:

Природните – основния фактор тук е нивото на р. Дунав, което пряко влияе както върху натовареността, така и върху скоростта на конвоите. И двете крайности- критично ниско и критично високо ниво на реката, са изключително проблематични за корабоплаването, тъй като в резултат на затруднената или изцяло прекратена навигация по реката се увеличават разходите, а приходите намаляват.

За фирмата през първото тримесечие на 2007 г. имаше нормални  условия за работа по р. Дунав, докато през второто тримесечие се появиха затруднения, свързани с понижаване на водното ниво, и беше въведена намалена норма на товарене за тонажа. В целия участък на река Дунав са отбелязани ниски стойности до средата на месец май, в следствие на настъпилата в цяла Европа суша и малките количества снеговалежи в Алпите. След едномесечно нормализиране нивото на плавателния път отново се въведе намалена норма на товарене, в следствие на спадане водното ниво на реката. АППД е регистрирала 13 прага в българския участък на реката като такива има и в румънския участък. Намаленото водно ниво от  месец юни до месец август доведе до промяна на пътевата обстановка по реката, засядането на чужди кораби и затваряне на фарватера за определено време в българския участък на реката и пътуване само в светлата част на денонощието. От месец септември до края на годината се нормализира навигационната обстановка за корабоплаване по реката. 

Изброените неблагоприятни навигационни условия пряко влияят  върху резултатите от дейността на Дружеството. Като следствие от навигационната обстановка са генерирани по-големи разходи в резултат от принудителни престои на съдове, както и  увеличени разходи за горива.  

Финансови – курсът на щатския долар и цената на горивата.   Тъй като почти 80% от дейността на Дружеството е ориентирана към превози на руски и украински суровини, основната валута използвана за разплащане при тези превози е щатски долар. Спадането на курса на долара влияе пряко върху получените приходи в левов еквивалент. За отчетния период  курсът на щатския долар спрямо еврото и лева има подчертано низходящо движение.
Търговски – Дружеството обслужва наличните товаропотоци, появили се следствие на дадено производство или търсене. Тенденциите, които могат да се разглеждат при отделни групи най-масови товари по р. Дунав за годината са следните:

· Зърнени храни - силното засушаване през това лято доведе до остър недостиг на зърнени култури. Такива традиционни износителки на зърно като Румъния и Унгария въведоха мерки за ограничаване на износа на зърна. Малкото количество зърно за превоз породи силна конкуренция между превозвачите и доведе до рязко снижаване на навлата. Количествата зърно за износ от Република България по р. Дунав също не се предлага.  Спирането на товаропотока от зърно по реката, който в други години се измерва с 2-4 млн. тона, буквално трябва да се счита за основната причина за кризата в корабоплаването по р. Дунав.

· Въглища и руди – есенно - зимният период се характеризира със засилено търсене на въглища от страна, както на населението, така и за нуждите на ТЕЦ. Вносът на тези суровини по принцип рязко се качва в последните месеци на годината. Но тази година сезонът на въглищата, за разлика от предходните, започва със изключително слаб подход на въглища към украинските дунавски пристанища Рени и Измаил. Причината е в сложните политически и икономически взаимоотношения между Украйна и Русия, които за поредна година доведоха до криза в транзита на руски суровини през територията на Украйна. 

В периода октомври – декември 2007 г. ще се извършва и основен ремонт на мощностите на един от големите потребители по реката - металургичен завод на “US Steel” в Смедерево, което на практика означава нулево потребление за периода на суровини като  руда,  кокс и въглища.   

Към субективните фактори спадат:

· висока възраст на флота, подлежащ на многобройни ремонти;

· недостиг на висококвалифицирани кадри в плавателния състав.

1.3. Производствен капацитет и натовареност на мощностите
Параходство Българско речно плаване АД отчита собственост върху 17 броя линейни кораба, 2 броя маневрени, 3 броя спомагателни кораба, един пътнически кораб и една фериботна платформа. Тонажът включва средносписъчно към 31 декември 2007 г. 118 броя шлепове и наливни несамоходни съда. В рамките на настоящата година се предвижда промяна на техническите характеристики на разполагаемия флот, в следствие на ремонт и преустройство на  кораби и несамоходни съдове.

· Линейна мощност

Разполагаемата средносписъчна линейна корабна мощност на Дружеството за 2007 г. е 32 850 к.с. за 17 броя линейни кораба, а средносписъчната използваната мощност в работа е 27 728 к.с. за 14 броя кораби. 
Процентът на натоварване на капацитета е 84.4 % срещу 84.1 % за базисната 2006 г.
От началото на месец октомври м/к “Витоша” след ремонт и преустройство работи на нова мощност 1 618 квт. (2 200 к.с.), а от средата на същия месец след извършено преустройство на м/к „Георги Измирлиев” бе повишена корабната силова мощност от 1 740 к. с. на 2 000 к.с. 
За периода средносписъчно два кораба са работили на чартър за 665 дни.

Елементите на бюджета на времето за работния период на линейната тяга са показани в приложена графика. 

През годината Дружеството е увеличило мощността си с наети чужди кораби м/к «Хан Кубрат», м/к «Пирин» и м/к «Плутон», които използваме за покриване на производствените си нужди.   

От месец септември тази година Дружеството използва три самоходки «Приста», «Плиска» и «Преслав», както и кораби - тласкачи «Мадара» и м/к «Хемус», собственост на Българска Корабна Компания  ЕАД.                                                 

· Несамоходен флот

Средносписъчният разполагаем корабен тонаж на фирмата за 2007 г. е 178 164 тона за 118 броя несамоходни съда. 

През отчетния период превозната ни дейност е осъществена средносписъчно със 147 787 тона тонаж за 94 броя несамоходни съда в експлоатация.

Отдаван е тонаж под наем за 111 дни. Елементите на бюджета на времето за работния период на тонажа са показани в приложена графика. 
Процентът на натовареност на капацитета е 83 % срещу 84.1 % за  2006 г.

През отчетния период е използван чужд тонаж за покриване на производствени потребности, а през месец септември тази година е увеличена товароподемността на Дружеството с три броя самоходки, собственост на Българска Корабна Компания  ЕАД. 

За 2007 г. са настъпили изменения в наличността на тонажа от събития, посочени по-долу:  

 - От 23 февруари 2007 г. има увеличение на наличната товароподемност на тонажа след преустройството на секция СБ-33 (669 тона)  в  СЕ –10 (2007 тона);

- От 21 април 2007 г. Танк 16 (980 тона) след ремонт, преустройство и промяна предназначението му в понтон с местонахождение гр. Силистра е намален тонажа в групата на наливните съдове;

- От 01 май 2007 г. са отписани поради бракуване следните шлепове и танкове:     915009, 915012, 915015, Т-XVIII  и Т- XIX;

- От 23 май 2007 г. се отписва секция СА-58 (потънала 4 март 2006 г., продадена в подводно състояние);
- От 07 ноември 2007 г. са отписани, поради бракуване шлепове 915032 и 910044;

- От 07 ноември 2007 г. са отписани, поради бракуване понтони: П-240,  П-255,  П-275, П-6534 и П-6420 .
2. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за  предоставянето на услуги с отразена степен на зависимост по отношение на всеки отделен клиент, като в случай, че относителния дял на някой от тях надхвърля 10 на сто от разходите или приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с емитента.

2.1. Финансови показатели 

Дружеството приключи производствената си дейност за 2007 г. с отчетен резултат от 1 378.7 хил. тона товари и произведени общо приходи от  дейността в размер на 38 696 хил. лв. Постигнат е ръст на приходите от 13.9% спрямо съпоставимите за 2006 г.  

Разходите за обичайната дейност за годината възлизат на 35 198 хил. лв. или с 3 728 хил. лв. повече в сравнение с базисния период, което представлява 11.8%.

Финансовият резултат за отчетната 2007 г. е печалба преди данъци в размер на 3 498 хил. лв., а след облагане с данък 3 228 хил. лв. Постигнат е положителен ръст от 31.4% на финансовия резултат спрямо печалбата  за 2006 г. 

Дружеството осъществи своята дейност с персонал за годината средносписъчно 623 човека и средна работна заплата 347 лв.

За отчетната 2007 г. Дружеството  има следните финансови показатели :
	ОСНОВНИ ФИНАНСОВИ ПОКАЗАТЕЛИ

( в хил. лв.)
	Отчет към 

31.12. 2007 г. 
	Отчет към 

31.12.2006 г.
	Ръст

(%)

	Нетни приходи от продажби
	38 437
	33 743
	13.9

	Оперативни разходи(без амортизации)
	33 267
	30 419
	9.4

	Печалба преди лихви, данъци и амортизации (EBITDA)
	5 170
	3 324
	55.5

	 EBITDA / Приходи от продажби (%)
	13.5
	9.9
	36.4

	Печалба преди лихви и данъци  (EBIT)
	3 694
	2 589
	42.7

	EBIT / Приходи от продажби (%)
	9.6
	7.7
	24.7

	Печалба преди данъци
	3 498
	2 506
	39.6

	Чиста печалба
	3 228
	2 457
	31.4

	Паричен поток ( печалба + амортизации)
	4 704
	3 192
	47.4

	
	
	
	

	Текущи активи
	6 896
	5 458
	26.3

	Текущи пасиви
	5 089
	5 233
	-2.8

	Оборотен капитал
	1 807
	225
	703.1

	Постоянен капитал
	42 196
	38 716
	9.0

	Текуща ликвидност
	1.4
	1.0
	40.0

	Други показатели


	Отчет към 31.12.2007 г.
	Отчет към 31.12.2006 г.
	Ръст

 (%)

	Средносписъчен брой персонал за годината (бр.)
	623
	583
	6.9

	Средна работна заплата за периода (лв.)
	347
	322
	7.8

	Приходи от продажби на един зает (хил. лв.)
	61.7
	57.9
	6.6

	Обработени товари ( xил. тона )
	1 378.7
	1 477.1
	-6.7

	Натовареност на разполагаемия капацитет (%)
	83
	84.1
	-1.3


2.2.  Структура на приходите

Структурата на приходите от обичайната дейност за 2007 г. в размер на 38 437 хил. лв. включва: приходите от товарни превози – 76.6%,  приходите от друга дейност - 18.8% и  други приходи – 4.6%.

Приходите от продажба на транспортни услуги достигат 36 664 хил. лв. и имат положителен ръст от 12.5% спрямо съпоставимите стойности през 2006 г. 
Структурата на приходите от продажби е показана в следваща таблица.

	Показатели

( в хил. лв.)
	Отчет 

към 31.12.2007 г.
	Отчет 

към

31.12.2006 г.
	Ръст 

%

	1.Приходи от товарни превози
	29 432
	27 492
	7.1

	1.1. Източно направление
	8 629
	10 101
	-14.6

	1.2.Западно направление 
	7 327
	5 787
	26.6

	1.3 Между трети страни
	13 463
	11 542
	16.6

	1.4.Крайбрежни превози
	13
	62
	-79

	2. Приходи от друга дейност
	7 232
	5 103
	41.7

	2.1.Фериботна дейност
	2 745
	1 311
	109.4

	2.2.Наеми на плавателни съдове
	1 579
	863
	83.0

	2.3.Ро-ро линия
	39
	311
	-87.5

	2.4.Реморкаж
	1 430
	1 028
	39.1

	2.5.Агентиране
	833
	852
	-2.2

	2.6.Спедиция 
	64
	46
	39.1

	2.7.Префрахтоване
	15
	234
	-93.6

	2.8.Демюрейдж
	75
	160
	-53.1

	2.9.Други
	452
	298
	51.7

	Приходи от продажба на услуги (т.1+т.2)
	36 664
	32 595
	12.5

	3. Други ( наем сгради, продажба материали и ДМА и други)
	1 773
	1 148
	54.4

	Общи приходи от продажби 

(т.1+т.2 +т.3)
	38 437
	33 743
	13.9


· Приходи от превозна дейност

Приходите от товарната ни дейност, получени от основните ни направления, заемат  76.6 % от общите приходи от дейността 

Ценовата политика на Дружеството за определяне на актуални и съизмерими навла на транспортните ни услуги, спрямо конюнктурата на пазара и промяната в цената на горивата, доведоха до една стабилност в приходите независимо от затрудненията в корабоплаването, поради ниски водни стоежи на реката за отчетната 2007 г.

Приходите по направления са получени от дейностите описани по-горе в частта за транспортна дейност.

	Приходи по направления

( в хил. лв.)
	Отчет

към 31.12.2007 г.
	Относ.

дял

%
	Отчет

към

31.12.2006 г.
	Относ.

дял

%
	Ръст

%

	Източно направление
	8 629
	29.3
	10 101
	36.7
	-14.6

	Западно направление 
	7 327
	24.9
	5 787
	21.1
	26.6

	Между трети страни
	13 463
	35.7
	11 542
	42.0
	16.6

	Крайбрежни превози
	13
	10.1
	62
	0.2
	-79.0

	Приходи от товарни превози
	29 432
	100.0
	27 492
	100.0
	7.1


Търговията и доставката на суровини по източна линия от Украйна и Русия се извършва на доларова основа и заема 29.3% от приходите от товарна дейност и 23.5  % от приходите от продажби на транспортни услуги за 2007 г. Отчита се отрицателен ръст (14.6%) спрямо  приходите от предходната година. Въпреки опитите на Дружеството да убеди украинските и руските си партньори да преминат в разплащане в евро, до момента съгласие по този въпрос не е постигнато. За да минимизира снижението на приходите от тези превози, в следствие на обезценката на долара през последните години, Дружеството предоговори и увеличи неколкократно цените по тези релации. От 2005 г. по тези релации влязоха в сила и се прилагат и бункерни надбавки към всички навла по това направление, които коригират навлата в зависимост от цената на горивата на международния пазар. Целта на предприетите мерки беше да се компенсират увеличените цени на горивата и ниския курс на долара спрямо еврото, завишените разходи по ремонти на съдовете, както и въведените нови по-високи портови такси в българските пристанища.

Превозната дейност по западна линия включва превоза на товари по западното направление на реката, т.е. от България за страните от централното и горно течение на р. Дунав и в обратна посока. Приходите по това направление формират 24.9% приходи от товарна дейност и 20% от общите приходи от транспортни услуги. За 2007 г. отчитаме ръст от 26.6%. Всички навла традиционно се договарят в евро. При по-голяма част от превозите също се прилагат бункерни добавки за коригиране на навлата в съответствие с цената на горивото на международния пазар. От месец септември 2007 г. в работата по това направление са включени и три самоходки, собственост на Българска Корабна Компания ЕАД, които активно се използват в превозите на метали, тор и други товари за Горен Дунав, където този вид превози са предпочитани.

Търговията между трети страни включва превозването на стоки между пристанища на други крайречни държави и заемат една трета от общите превози за годината. Този вид транспортни услуги са най-доходоносни за Дружеството през  годината. Относителният дял на участие в приходите от товарна дейност е 35% и 36.7% в общите приходи от услуги за годината. Превозите по това направление се договарят обичайно в евро. Дружеството предвижда да запази, дори да увеличи, дела на превозите между трети страни през следващите години. 

Приходите от крайбрежна линия се отчитат в български лева  и не оказват голямо влияние върху общия размер на превозната ни дейност.

· Приходи от други транспортни дейности

Фериботни превози - Услугите предоставени чрез специализирания ферибот “Бдин”, който има капацитет да превозва автомобили и пътници, са донесли на Дружеството 2 745 хил. лв. приходи за отчетната година. Тази дейност участва с 7.5% в генерирането на общите приходи от услуги за годината.

Чартиране - Поради по-добри пазарни условия Дружеството чартира някои от своите кораби и шлепове на други корабособственици. Приходите от тази дейност за 2007 г. са 1 579 хил. лв. и заемат 4.3% от общите за дейността.

Работата по ро-ро линията бе прекратена през месец април 2007 г и отчетените приходи за годината са 39 хил. лв.

Реморкаж - Приходите, получени от извършеното провлачване и маневриране на чужди съдове със собствен флот, са в размер на 1 430 хил. лв. и имат 3.9% относителен дял в общите.

Агентиране – Тази дейност, свързана с корабно агентиране, генерира за 2007 г. 833 хил. лв. приходи. Относителният дял на приходите е 2.3 %  в общите приходите от дейността. 

Спедиция – Отчетените приходи за годината са 64 хил. лв. (0.2%). 

Префрахтоване – Приходите от комисионите от спедирането на товара чрез други транспортни компании са 15 хил. лв. 

Демюрейдж – Генерираните приходи от искове за изплащане на демюрейдж при фрахтоване са 75 хил. лв. (относителен дял 0.2%).


Други приходи от транспортна дейност – За отчетната година  са отчетени 452 хил. лв. (1.2%).

· Други приходи

Отчетените други приходи имат значителен ръст спрямо съпоставимите стойности на 2006 г., в следствие на приходите от продажба на скрап, наеми и приходи от извършени услуги.

2.3. Клиенти, формиращи над 10% от приходите от продажби на Дружеството.

Единственият клиент, който генерира повече от 10% от приходите на Дружеството е фирма “Кrutrade” AG – Москва. За 2007 г. “Кrutrade” AG e заплатила повече от 4.58 хил. лв., което съставлява около 15% от приходите от товарни превози на Дружеството. Приходите са получени главно от превоз на въглища до българските пристанища Русе и Сомовит, както и  до Пишелсдорф (Австрия).

2.4. Структура на разходите  

	Показатели по икономически елементи

( в хил. лева)
	Отчет

към 31.12.2007 г.
	Отчет

към  31.12.2006 г.
	Ръст

%

	
	
	
	

	1.Разходи за материали
	13 205
	13 843
	-4.6

	2.Разходи за външни услуги
	10 000
	8 047
	24.3

	3.Разходи за амортизации
	1 476
	735
	100.8

	4.Разходи за заплати
	3 492
	2 973
	17.5

	5.Разходи за осигуровки
	 982
	934
	5.1

	6.Други разходи
	5 575
	4 615
	20.8

	7.Балансова стойност на продадени активи
	13
	7
	85.7

	Общо  
	34 743
	31 154
	11.5


Дружеството отчита разходи от дейността през 2007 г. в размер 35 198 хил. лв., ръст от 11.8% спрямо разходите от миналата година. Относителният дял на разходите по икономически елементи заемат 98.7% от общите разходи, докато сумите с корективен характер и финансовите разходи участват с 1.3%.
Общите разходи по икономически елементи за 2007 г. нарастват с 11.5% спрямо съпоставимите за 2006 г. до 34 743 хил. лв.      

В общата структура на разходите всеки отделен икономически елемент има следния относителен дял :

1.Разходи за материали                                    38.0%;

2.Разходи за външни услуги                            28.8%;

3.Разходи за амортизации                                 4.2%;

4.Разходи за възнаграждения                           10.1%;

5.Разходи за осигуровки                                     2.8%;

6.Други разходи                                                16.0%;
7.Балансова стойност на продадени активи     0.1%.
Разходите за материали за отчетната година са намалели с 4.6% спрямо разходите от базисния период и заемат 38% от общия размер на разходите по икономически елементи. Най-голям дял в групата има разходът на гориво (88.6%), който има снижение от 7% спрямо миналата година.

На международната борса се формират цени на горивата в диапазона 90-100 щатски долара за барел. При цена на горивото, надвишаваща стъпалото от 725 – 750 щатски долара/тон, процентът на разходите за горива в общите разходи на Дружеството рязко се покачва.  

Ръст от 24.3% има в разходите за външни услуги спрямо съпоставимите за 2006 г. По съществено увеличение се отчита в разходите за ремонт на кораби и съдове, разходи за други външни услуги, комисиона върху навло  и  разходи за такси към Български корабен регистър и Изпълнителна агенция “Морска администрация”. 

Разходите за амортизация на дълготрайните материални и нематериални активи са начислявани като последователно е прилаган линейния метод. 

Група други разходи отбелязват нарастване с 20.8% спрямо съпоставимите стойности за 2006 г.
Ремонтно - технически дейност за 2007 г.
През 2007 г. извършената техническата  дейност на Дружеството обхваща следното:  

· Извършване на кораборемонт, включващ планови и класови ремонти за възобновяване или потвърждаване на регистровия клас;

· Подготовка прегледи на Дирекция “Морска администрация”, както и между рейсови и аварийни ремонти; 

· Модернизация и някои преустройства на плавателните съдове, наложени от новите директиви и технически изисквания на Европейския съюз към корабоплаването по вътрешните водни пътища или за промяна и подобряване възможностите или релацията за работа на плавателните съдове, както и сигурността на експлоатация и условията на труд и безопасност;

· Обезпечаване на условията за добра техническа експлоатация и контрол върху техническото състояние на плавателните съдове, съпътстващите ги  доставка на горива, масла, смазочни материали и други и обезпечаване на резервни части и консумативи.

През отчетната година е извършена следната ремонтна и инвестиционна дейност :

· м/к “Петър Берон” – класов доков ремонт, подмяна на дизелгенератори  с нови – 2 бр., ново главно разпределително табло; мостик – подмяна на радио - навигационното оборудване с ново; ново осветление на кораба. Монтаж пеногасене;

· м/к “Георги Измирлиев” – монтаж на нови главни двигатели “Катерпилар” 3508 и нови редуктори “Reintjes” и дистанционното им управление;

· м/к “Петър Караминчев” – монтиране на нови маслени центрофуги и нови подгреватели на маслото на главните двигатели. Закупуване на уред за проверка датчиците на налягане. Закупуване на дистанционен термометър. Закупуване и монтаж нов въздушен компресор.;

· м/к “Васил Петлешков” – демонтаж на главни двигатели и дизелгенератори, главно разпределително табло и спомагателни механизми, команден мостик, демонтаж на оборудване и системи;
· м/к “Сава Ганчев” – монтаж на нов дизелгенератор;

· м/к “Никола Вапцаров” – подмяна на дизелгенераторите с нови – 2 бр.,      ново главно разпределително табло, ново осветление на кораба. Частична подмяна на  нов пулт - мостик  и сигнално отличителни светлини;
· м/к “Стара планина” – монтаж на дистанционно оборудване (ДАУ)  управление MAREX OS II, нова редуцир-станция за ДАУ.  Изработване на разпределително табло в шкиперското отделение с кабели до мостика. Преустройство на хидравличната система за вдигане и спускане на командния мостик. Основен ремонт на спомагателни двигатели № 2 и № 3. Демонтаж на средния главен двигател, редуктор, гребен вал и гребен винт;

· м/к “Средна гора”- Изработване на разпределително табло в шкиперското отделение с кабели до мостика. Преустройство на хидравличната система за вдигане и спускане на командния мостик. Закупуване на термометри за изгорели газове на главни двигатели;

· м/к “Витоша”- Изработване на разпределително табло в шкиперското отделение с кабели до мостика. Преустройство на хидравличната система за вдигане и спускане на командния мостик. Закупуване на термометри за изгорели газове на главни двигатели. Демонтаж на средния главен двигател, редуктор, гребен вал и гребен винт;

· м/к “Васил Априлов”-  закупуване и монтаж нов въздушен компресор;

· м/к “Олимпи Панов”- подмяна датчици от пожароизвестителната система. Подмяна лагери на главни двигатели. Ремонт на дизелгенератор № 1;

· м/к “Найден Киров”- подмяна датчици от пожароизвестителната система;

· м/к “Тайфун” - ремонт на хидроцилиндър за мостика и нова хидравлична помпа;

· Танк “ТЕ-1” - модернизация съгласно изискванията на Германски Лойд и получаване на сертификация за превоз на опасни товари;

· Танк Т-ХХІІ - преустройство на танка в понтон;

· Танк Т- ХVІ  - преустройство на танка в понтон;

· Шлеп 910111 - преустройство на шлепа, като понтон;

· Секция БРП СБ-33 - закриване на товарния хамбар с люково закритие, телескопичен тип – сега СЕ-10;

· Секция БРП СБ-5 - подмяна на 100% настил на товарен хамбар и изработване и монтаж на люково закритие;

· Секция БРП СБ-13 - подмяна на 100% настил на товарен хамбар;

· Секция БРП СБ-15 - подмяна на 100% настил на товарен хамбар;

· Секция БРП СБ-7 - подмяна на 100% настил на товарен хамбар;

· Секция БРП СБ-22 - подмяна на 100% настил на товарен хамбар;

· Секция БРП СБ-19 – преустройство на корпуса и оборудването с промяна нивата на горна и средна товарни палуби;

· Сектор Топлотехника и контролно-измервателни прибори към дирекция “ТЕ” - закупуване на дистанционен термометър, дистанционен оборотомер  и  уред за проверка датчиците на налягане;

· Химическа лаборатория  – закупено  оборудване за контрол на корабни масла;

· Закупени радио-локационни станции – 5 бр.;  радио-локационни станции (основен ремонт) -1 бр.;УКВ радио-станции (стационарни) - 3 бр.; УКВ радио-станции (портативни) -2 бр.; указател скоростта на завиване – 3 бр.; проговорна уредба – 1 бр.; транспондер за система АІS  – 5 бр.;  електронни навигационни карти – 4 бр.; GSM апарати за корабите – 5 бр.

2.5. Важни събития, които са настъпили след датата, към която е изготвен годишният финансов отчет.

За периода 01 януари 2008 г. – 31 март 2008 г. в Дружеството са настъпили следните значителни събития :

- Съгласно решение на Управителния съвет на “Параходство Българско речно плаване” АД, гр. Русе на 09 януари 2008 г. между “Параходство българско речно плаване” АД и „Корабно машиностроене” АД,  гр. Варна беше подписан втори договор за строителство на още 2 речни сухотоварни тласкаеми баржи, всяка от които с капацитет от 2 000 тона. По време на строителството баржите ще бъдат обозначени с работни номера 103 и 104. Строителството ще бъде извършено в гр. Варна под надзора на Германски Лойд.;

- На 30 януари 2008 г. Дружеството е представило тримесечен финансов отчет за четвъртото тримесечие на 2007 г. в Българска фондова борса  и Комисията по финансов надзор.  Във финансовия отчет е посочен оперативен финансов резултат за 2007 г. в размер на 3 006 хил. лв. печалба.;

- На 22 февруари 2008 г. Дружеството е изпратило в Комисията по финансов надзор и Българска фондова борса консолидиран тримесечен финансов отчет за четвъртото тримесечие на 2007 г. и е обявило финансов резултат в размер на  4 032 хил. лв. печалба.

2.6. Важни научни и изследвания и разработки.

За 2007 г. Дружеството не е поръчвало и не е извършвало важни научни изследвания и разработки.

2.7. Прогнози за техническа дейност на Дружеството през 2008 г.

· През 2008 г. Дружеството предвижда да извърши ремонт и преустройства на следните плавателни съдове :

	№
	 Плавателен съд
	Ремонтни работи
	Очакван 

разход 

(в евро)

	1
	м/к “Средна гора”
	-Смяна на основни лагери; 

-Ремонт на СД №2 и №3;                                           

-Дюзи на главните двигатели
	~ 20 380

	2
	м/к “Витоша”
	-Смяна на 12 бр. мотилеви лагера 12х18;
-Смяна на основни лагери за двата ГДВГ;
-Дюзи за главните двигатели;

-Смяна на глави и сегменти на двата главни двигатели;
-Ремонт на СД №2 и №3  
	~ 23 540

	3
	м/к “Стара планина”              
	-Монтаж нова ДАУ-тип “Средна гора” MAREX OS II ;
-Дюзи на главните двигатели
	~ 15 000

	4
	м/к “Никола Вапцаров”               
	- Дюзи, разпръсквачи
	1 400

	5
	ФП “Бдин”
	-Необходим неотложен ремонт на клапите – големи и малки на док; 

(без докуване-Белене-25 000 Евро)
-Дизелгенератор 40 kVA- закупуване
	~50 000

	6
	м/к “Сава Ганчев”
	-Необходим доков ремонт – изцяло дублиране на скуловете на кораба;

-Продухване на всички стари дублажи и изработване на нови с еднаква дебелина
	~14 000

	7
	м/к “Йонко Карагьозов”

          
	-Необходим доков ремонт - винто-рулеви комплекс и частична подмяна на обшивка и дублажи;

-Закупуване на нов дизелгенератор или монтаж на ремонтиран  3NVD
	~20 000

	8
	м/к “Тайфун”
	-ДГ №1 основен ремонт;

-Профилактика и поддръжка
	~5 000

	9
	м/к “Васил Левски”
	-Доков ремонт – ноември 2008 г.;

-Ремонт корпус, дублиране в зоната на горивните танкове и кърмовите скулове и ВРК
	~20 000

	10
	м/к “Хаджи Димитър”

               
	-Доков ремонт – ноември 2008 г.;

-Ремонт корпус, дублиране в зоната на горивните танкове и кърмовите скулове и ВРК
	~20 000

	11
	м/к “Паисий Хилендарски”

          
	-Доков ремонт – юли 2008 г.;

-Подмяна обшивка – горивни танкове, ремонт рулеви комплекс
	~14 000

	12
	м/к “Васил Друмев”

              
	-Подмяна на дизелгенератори и Главно разпределително табло
	~108 000

	13
	м/к “Найден Киров”

                 
	-Моточистка главни двигатели, турбокомпресорни агрегати, подмяна ламели на  редукторите;

-Подмяна маншони на хидроцилиндъра на рулева рубка
	~29 000

	14
	м/к “Олимпи Панов”

                   
	-Моточистка турбо-компресорни агрегати и ДГ № 1
	~10 000

	15
	м/к “Петър Караминчев”

          
	-Закупувани на резервни части от горивна апаратура, разпръсквачи
	~

6 000

	16
	м/к “Георги Измирлиев”
	-Масла, филтри;
	~10 000

	17
	м/к “Рила”
	-Доков ремонт, корпус, винто-рулеви комплекс
	~7 000

	18
	 Профилактика на  главни двигатели 6AL 25/30 – Зулцер  - 2 бр.

-от м/к “Витоша”, м/к “Стара планина” и редукторите им 
-Решица AWN - 2 бр
	~35 000


· Инвестиции през 2008 г.

1. Ново строителство 

· Четири секции в КМ Варна ( оборудване) (~ 4 х 100 000 евро);

· Самоходка в Линц (проект и оборудване ) (141 000 евро). 

2. Четири главни двигателя “Caterpillar” 3508С и четири реверсредуктра “Райнтиес”  (~ 1 140 000 евро)

3. Петролно снабдителна база ( ~ 12 000 евро)

3.1. Камери за контрол; 

3.2. Почистване района и складовете;

3.3.  Изграждане на стаи за персонала;

3.4.  Подмяна тръбопроводи и ел. мрежа.  

4.  м/к “Васил Петлешков” (~1 100 000 евро)

4.1. Ремонт в Русенка корабостроителница (~90 000 евро);

4.2. Ремонт външни фирми   (~550 000 евро);

4.3. Ремонт Линц – OSWAG (~200 000 евро); 

4.4. Обзавеждане надстройка (~150 000 евро) ;

4.5. Мостик и телескопична колона (~110 000 евро).
3. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента.

През отчетния период в дейността на Дружеството не са сключени големи сделки, които биха имали съществено значение за бъдещата дейност на емитента.  

4
. Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани
лица, през 2007 г., предложения за сключване на такива сделки, както и сделки извън обичайната му дейност, по които емитентът е страна с посочване на стойността на сделките, характера на свързаността и
всяка информация, необходима за оценка на въздействието върху финансовото състояние на емитента.

Свързаните лица на Дружеството включват дружеството-майка, две дъщерни дружества, ключов управленски персонал на Дружеството и други свързани лица описани по-долу. 

Ако не е изрично упоменато, транзакциите със свързани лица не са извършвани при специални условия и не са предоставяни или получавани никакви гаранции. 

През отчетния период беше подписан договор между Параходство Българско речно плаване АД и Корабно машиностроене АД, гр. Варна  за строителство на 2 речни, сухотоварни тласкаеми баржи. По време на строителството баржите ще бъдат обозначени с работни номера 101 и 102. Задълженията на Дружеството по този договор са посочени във финансовия отчет. 
	Сделки със собственици
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- покупки на услуги от Българска Корабна Компания ЕАД  
	(450)
	(52)

	- покупки на услуги от Химимпорт АД
	-
	(2)

	
	(450)
	(54)


	Сделки с дъщерни предприятия
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- покупки на услуги от Ви Ти Си АД
	(29)
	-

	
	(29)
	-


	Сделки с други свързни лица
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- продажба на услуги на Българска Сондажна Компания ЕООД 
	42
	-

	- продажба на услуги на Химимпорт Ойл АД
	14
	-

	- получено застрахователно обезщетение от ЗПАД Армеец
	29
	-

	- покупки на услуги от Химимпорт АД
	5
	-

	- продажба на услуги на ЦКБ АД
	2
	1

	
	92
	1

	
	
	

	- покупки на услуги от Бранд Ню Айдиъс ЕООД 
	(14)
	(8)

	- покупки на услуги от ПОАД ЦКБ Сила
	(88)
	(49)

	- покупки на услуги от ЗПАД Армеец
	(350)
	(144)

	
	(452)
	(201)


5. Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер,
имащи съществено влияние върху дейността му, и реализираните от него приходи и извършени разходи; оценка на влиянието им върху резултатите през текущата година.

През 2007 г. няма събития с необичаен за емитента характер, имащи съществено влияние върху дейността на емитента.

6. Информация за сделки, водени извънбалансово 
Дружеството няма сделки, водени извънбалансово, към 31 декември 2007 г.
7. Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции
в страната и в чужбина (в ценни книжа, финансови инструменти, нематериални активи и недвижими имоти), както и инвестициите в дялови ценни книжа извън неговата икономическа група и източниците /начините на финансиране.

· Инвестиции в дъщерни дружества

Дружеството има следните инвестиции в дъщерни дружества:

	Име на дъщерното дружество
	2007
	участие
	2006
	участие

	
	‘000 лв
	%
	‘000 лв
	%

	
	
	
	
	

	Ви Ти Си АД
	646
	51.00
	646
	51.00

	МАЯК КМ АД
	858
	77.19
	858
	77.19

	
	1 504
	
	1 504
	


Дружествата са регистрирани в Република България и са отразени във финансовия отчет на Дружеството по метода на себестойността.

Акциите на дъщерните предприятия не са регистрирани на публична борса  и поради тази причина не може да бъда  установена справедливата им стойност. 

· Финансови активи на разположение за продажба

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Ценни книжа
	17
	18

	
	17
	18


Справедливата стойност на горепосочените финансови инструменти не може да бъде определена, тъй като не се котират на фондова борса към датата на Баланса. Поради това, акциите са представени в Баланса по себестойност. 

· Краткосрочни финансови активи

Краткосрочните финансови активи включват инвестиции в ценни книжа, търгувани на фондовата борса, които се придобити за краткосрочно търгуване с цел поддържане на ликвидност. 

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Акции
	47
	-

	
	47
	-


Балансовите стойности на тези акции отразяват съответните пазарни котировки към  балансовите дати.
8.
 Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно
дружество или дружеството-майка в качеството им на заемополучатели договори за заем с посочване на условията по тях, включително на крайните срокове за изплащане, както и информация за предоставени гаранции и поемане на задължения.

През отчетния период Дружеството няма сключени нови такива договори за заем в качеството си на заемополучател. 

9. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно
дружество или дружество майка, в качеството им на заемодатели, договори за заем, включително предоставяне на гаранции от всякакъв вид, в това число на свързани лица, с посочване на конкретните условия по тях, включително на крайните срокове за плащане, и целта, за която са били отпуснати.

През отчетния период Дружеството няма сключени договори  за заем в качеството си на заемодател.
10
. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия
ценни книжа през отчетния период.

През отчетния период  Дружеството два пъти е извършило увеличение на капитала си както следва: 

- На 08 декември 2006 г., на Общо събрание на акционерите е взето решение за увеличение на капитала от  895 404 лв. на  1 158 347 лв. Регистрацията на новата емисия е извършена от Българска фондова борса на 26 февруари 2007 г.  Увеличението на капитала в размер на  262 943 лв. е в резултат на преобразуване (вливането) на Химимпорт Бимас ЕООД в капитала на Параходство Българско речно плаване АД. 

 -  На 21 май 2007 г. на проведено Общо събрание на акционерите беше взето решение  за увеличаване на капитала на Дружеството от 1 158 347 лв. на 28 958 675 лв. чрез използването на собствени средства на Дружеството както следва  :

 а/  2 500 000 лв. за сметка на реализираната печалба от Дружеството през 2006 г.;
 б/ 25 300 328 лв. за сметка на сумата от превишението на Фонд Резервен на Дружеството, съгласно счетоводния баланс към 31 декември 2006 г., на основание чл.246, ал.4 от Търговския закон.

11. Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати,
отразени във финансовия отчет за финансовата година и по-рано публикувани прогнози за тези резултати.

Съгласно оповестения през 2006 г. бизнес план на Параходство Българско речно плаване АД за периода 2007 г. - 2011 г., през 2007 г. Дружеството следваше да закупи 3 броя самоходни и 3 броя несамоходни закрити секции тип “Европа” като очакваните приходи от експлоатацията на горните 6 съда възлизаха на 4 млн. лв. В изпълнение на бизнес плана, през втората половина на 2007 г. Българска Корабна Компания ЕАД (собственик на 79.01% от акциите на Параходство Българско речно плаване АД) закупи и предостави за ползване от Дружеството по дългосрочен наемен договор 3 броя самоходки, окомплектовани с 3 броя несамоходни баржи. Поради проблеми, свързани с документалното оформяне на съдовете и привеждането им в експлоатационна годност,  трите самоходни състава започнаха да работят едва от началото на месец септември 2007 г. За последните 4 месеца на 2007 г. същите са донесли на Дружеството приходи в размер на 1,62 млн. лв. Ако същите приходи се екстраполират за 12 месеца, получената сума е 4.86 млн. лв., която надвишава предвидените в бизнес плана очаквани приходи от 4 млн. лв.

12
. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите
ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията,
евентуалните заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да
предприеме с оглед отстраняването им.

Дружеството успешно управлява финансовите си ресурси и нормално обслужва задълженията си. 
13. Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните промени в структурата на финансиране на тази дейност.

Параходството ще реализира  инвестиционните си намерения чрез оборотни средства и овърдрафт.

14.
  Информация за настъпили промени през отчетния период в основните
принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група.

През отчетния период не са настъпили промени в основните принципи за управление на емитента.

15. Информация за промените в управителните и надзорните органи през
отчетната финансова година.

През отчетния период няма  настъпили промени в броя  и лицата, участващи в Управителния и Надзорния съвет на Дружеството.

16. Информация за притежавани от членовете на управителните и на контролните органи акции на емитента. 

Съгласно справка от Централен депозитар, издадена  към 31 декември 2007 г. членовете на Надзорния  и Управителния съвет притежават следния брой акции :

Членове на Надзорния съвет

	
	Име
	Брой акции
	% от капитала

	1.
	Химимпорт АД     
	-
	- 

	2.
	Български Корабна Компания ЕАД  
	22 880 950
	 79.01 %

	3. 
	Илия Костадинов Златев
	-
	-


Членове на Управителния съвет

	
	Име
	Брой акции
	% от капитала

	1.
	Любомир Тодоров Чакъров
	-
	-

	2.
	Александър Димитров Керезов
	-
	-

	3.
	Драгомир Неделчев Кочанов
	2 170
	0.0074%  

	4.
	Миролюб Панчев Иванов
	-
	-

	5
	Йордан Стефанов Йорданов
	-
	-

	6
	Сергей Иванов Лазаров
	-
	-

	7
	Иван Йорданов Иванов
	-
	-


Емитентът не е предоставял опции върху неговите ценни книжа, както и специални права на притежание от страна на членовете на Управителния съвет.

 17. Информация за известните на Дружеството договорености (включително и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции или облигации от настоящи акционери или облигационери.

На Дружеството не са известни договорености, в следствие на които в бъдещ период могат да настъпят промени в относителния дял на акциите, притежавани от настоящите акционери.

18. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни
производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал. Ако общата стойност на задълженията или вземанията на емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му капитал, се представя информация за всяко производство поотделно.

Дружеството няма висящи съдебни, административни или арбитражни дела, вземанията или задълженията, които заедно или по-отделно възлизат на най-малко 10% от собствения му капитал.
19. Данни за директора за връзки с инвеститора, включително телефон и
адрес за кореспонденция.

всеки петък  от 13.30 до 16.00 ч.

гр. Русе 7000,  пл. “Отец Паисий” 2, ет.3

тел. 082/833 777 или  082/822 152

За контакти : Диана Павлова – Директор за връзки с инвеститорите

Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 100н от ЗППЦК. 

На 10 януари 2008 г. Параходство Българско речно плаване АД официално декларира пред Българска фондова борса, че приема да съблюдава Националния кодекс за корпоративно управление. Съгласно последвало съобщение от Комисията по финансов надзор, в случай  че Дружеството е приело да спазва Националния кодекс за корпоративно управление, изискването на чл. 100н, ал. 4, т. 3 от ЗППЦК за изготвяне на Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление като част от годишния финансов отчет за дейността, ще се счита за изпълнено. По тази причина  информация за Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление тук не се прилага.
Промени в цената на акциите на Дружеството

Съгласно информация от Българска фондова борса – София, цените на акциите през предходния 12 месечен период  на 2007 г. имат следното движение   :

Начална цена        :  6.23  лв.  на 03 януари 2007 г.

Последна цена      :  9.70  лв.  на 21 декември 2007 г.

Максимална цена :13.23   лв.  на 01 август 2007 г.

Минимална цена  :  6.23   лв.  на 03 януари 2007 г.

Информацията по приложение № 11:

1. Структура на капитала

Капиталът на Дружеството е разпределен в 28 958 675 броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас и номинална стойност 1 лев на акция.

Към 31 декември 2007 г. капиталът е в притежание на 95 юридически лица и 662 физически лица, както български  така и чуждестранни.

Дружеството не е издавало акции, които не са допуснати за търговия на регулирания пазар в Република България или в чужбина.

Съгласно устава Дружеството не може да издава привилегировани акции, даващи право на повече от един глас, освен при условията на § 10, ал. 6 от ПЗР на ЗППЦК или право на допълнителен ликвидационен дял. Всяка обикновена акция дава право на притежателя й на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и право на ликвидационен дял в случай на ликвидация на Дружеството съразмерно с  номиналната стойност на акцията. Акциите са неделими.

2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа 

Издаването и разпореждането с безналичните акции на Дружеството пораждат  задължителна  регистрацията в Централен депозитар.

3. Информация относно  притежаване на повече от 5% от правото на глас в Общо събрание на акционерите.

Към 31 декември 2007 г. акционерите, които пряко притежават 5% и повече от капитала на Дружеството, са следните :

Българска Корабна Компания  ЕАД 
 - 79.01%

Останалите акционери (юридически и физически лица) притежават акции с дял под 5% от капитала на Дружеството .

4. Акционери със специални контролни права

Дружеството няма акционери, които да притежават специални контролни права.

5. Система за контрол и ограничения при упражняване правото на глас в Общо събрание на акционерите.

Правата по акциите се упражняват съобразно условията и реда, предвидени в Закона за публично предлагане на ценни книжа. Съгласно Устава на Дружеството, членове на Надзорния и Управителния съвети не може да представляват акционер на Общо събрание. Когато членовете на Надзорния и Управителния съвети не са акционери, те участват в Общото събрание без право на глас.

В устава на Дружеството няма изрично изписани други ограничения върху правата на глас на акционерите, освен тези, залегнали в ЗППЦК.

6. Споразумения между акционерите

На Дружеството не са известни споразумения между акционерите, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

7. Назначаване и освобождаване на управителните органи на Дружеството.

 Органите за управление на Дружеството са :

· Общо събрание на акционерите;

· Надзорен съвет;

· Управителен съвет 

Общото събрание избира и освобождава членовете на Надзорния съвет и определя възнагражденията и тантиемите им. 

Членовете на Управителния съвет се избират от Надзорния съвет, който може да ги замени по всяко време. Едно лице не може да бъде едновременно член на Управителния и Надзорния съвет на Дружеството. Членовете на Управителния съвет могат да бъдат преизбирани без ограничение.
 8. Правомощия на управителните органи на Дружеството

  Управителният съвет:


- управлява текущата дейност на Дружеството и го представлява пред юридическите и физическите лица в страната и чужбина;


- определя структурата на Дружеството и условията на трудовите договори;


- взема решения за образуване и закриване и определя видовете и размера на фондовете на Дружеството, реда за набирането и разходването на средствата по тях;


- взема решения за придобиване и отчуждаване на дълготрайни материални активи, придобиване и предоставяне на лицензии, сключване на договори за кредит, учредяване на залог и ипотека върху дълготрайни материални активи на  Дружеството, даване на гаранции и поемане на поръчителство, менителнични задължения, предоставяне на дарения;


- разрешава покриването и съответно отписването от Баланса на Дружеството на несъбираеми вземания, липси и загуби;


- взема решения за регистриране на корабите на Дружеството под чужд (небългарски) флаг;


- взема решения за откриване и закриване на представителства;


- дейността на Управителния съвет се извършва под контрола на Надзорния съвет;


- компетенциите, правата и задълженията на Управителния съвет се осъществяват въз основа на законовите разпоредби, разпоредбите на действащия устав на Дружеството и на правилника за неговата работа, одобрен от Надзорния съвет.

Управителният съвет докладва за дейността си пред Надзорния съвет на Дружеството най-малко веднъж на три месеца.

Управителният съвет е длъжен да уведомява незабавно председателя на Надзорния съвет за всички настъпили обстоятелства, които са от съществено значение за Дружеството.

Управителният съвет предоставя на Надзорния съвет годишния финансов отчет, доклада за дейността и доклада на експерт-счетоводителите, както и предложението за разпределение на печалбата, което ще направи пред Общото събрание на акционерите.

Управителният съвет с одобрение на Надзорния съвет овластява един или повече от членовете си да представляват Дружеството. Овластяването може да бъде оттеглено по всяко време. Имената на лицата, овластени да представляват Дружеството, се вписват в Търговския регистър и се обнародват. При вписването те представят нотариално заверени подписи.

Управителният съвет след предварително съгласие на Надзорния съвет може да взема решения за:


- закриване или прехвърляне на предприятия или на значителни части от тях, при спазване на изискванията на чл. 114 от ЗППЦК;


- съществена промяна на дейността на Дружеството;


- съществени организационни промени;


- дългосрочно сътрудничество от съществено значение за Дружеството или прекратяване на такова сътрудничество;

· създаване на клон;

(Нов)  - На основание чл.196 от Търговския закон и разпоредбите на този Устав, Управителният съвет, след предварително съгласие от Надзорния съвет, се овластява със свое решение да увеличава капитала на Дружеството до 40 000 000 лева, чрез издаване на нови акции в срок до 5 години, считано от момента на регистриране на настоящото изменение на Устава в съда.

В решението за увеличаване на капитала по предходния член, Управителният съвет определя размера и купюрния строеж на емисията, емисионната стойност на акциите и начините на реализацията им.  

9. Съществени договори на Дружеството 

Дружеството няма сключени договори, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват  при промяна в контрола на дружеството.

10. Споразумения между Дружеството и управителните му органи

Не съществуват споразумения между Дружеството и управителните му органи или служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане. 

Инж. Драгомир Кочанов

/Изпълнителен директор/

Баланс

	
	Пояснение
	2007
	2006

	
	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	
	

	Активи
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	6
	38 762
	36 968

	Инвестиции в дъщерни дружества
	8
	1 504
	1 504

	Нематериални активи
	9
	4
	1

	Дългосрочни финансови активи
	10
	17
	18

	Активи по отсрочени данъци
	11
	102
	-

	
	
	40 389
	38 491

	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	

	Материални запаси
	12
	1 400
	1 463

	Краткосрочни финансови активи
	13
	47
	-

	Търговски вземания
	14
	1 935
	2 321

	Вземания от свързани лица
	36.6
	301
	157

	Други вземания
	15
	2 063
	813

	Парични средства
	16
	1 150
	704

	
	
	6 896
	5 458

	
	
	
	

	Общо активи
	
	47 285
	43 949

	
	
	
	


	Изготвил: ____________________

                     /Галина Петрова/
	Изпълнителен директор:____________________

                   /Драгомир Кочанов/

	Дата: 17 март 2008 г.
	

	
	

	Заверил:  ____________________
	


Баланс

	
	Пояснение
	2007
	2006

	
	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	
	

	Собствен капитал
	
	
	

	Акционерен капитал
	17.1
	28 959
	1 158

	Премиен резерв

	17.2
	-
	19 566

	Други резерви
	17.3
	4 834
	15 333

	Неразпределена печалба / (Натрупана загуба)
	
	3 421
	(1 595)

	Общо собствен капитал
	
	37 214
	34 462

	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	

	Дългосрочни задължения към свързани лица
	36.5
	2 898
	2 709

	Обезщетения при пенсиониране
	18
	406
	384

	Получени заеми
	19.1
	525
	625

	Задължения по финансов лизинг
	7.1
	-
	42

	Пасиви по отсрочени данъци
	11
	1 153
	494

	
	
	4 982
	4 254

	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	

	Търговски задължения
	20
	2 201
	3 225

	Краткосрочни финансови задължения
	19.2
	100
	100

	Краткосрочни задължения към свързани лица
	36.6
	718
	54

	Задължения по финансов лизинг
	7.1
	-
	12

	Данъчни задължения
	21
	373
	76

	Задължения към персонала и осигурителни институции
	22.2
	1 395
	1 476

	Други задължения
	23
	202
	55

	Провизии
	24
	100
	235

	
	
	5 089
	5 233

	
	
	
	

	Общо пасиви
	
	10 071
	9 487

	
	
	
	

	Общо собствен капитал и пасиви
	
	47 285
	43 949

	Изготвил: ____________________

                     /Галина Петрова/
	Изпълнителен директор:____________________

                     /Драгомир Кочанов/

	Дата: 17 март 2008 г.
	

	
	

	Заверил:  ____________________
	


Отчет за доходите

	
	Пояснение
	2007
	2006

	
	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	
	

	Приходи от продажби
	25
	36 664
	32 595

	Други доходи
	26
	1 719
	1 141

	
	
	
	

	Разходи за материали
	27
	(13 205)
	(13 843)

	Разходи за външни услуги
	28
	(10 000)
	(8 047)

	Разходи за персонала
	22.1
	(4 474)
	(3 907)

	Разходи за амортизация на нефинансови активи
	
	(1 476)
	(735)

	Други разходи
	29
	(5 575)
	(4 614)

	Себестойност на продадени краткотрайни активи
	
	(7)
	(1)

	Печалба от продажба на нетекущи активи
	30
	48
	1

	Резултат от оперативна дейност
	
	3 694
	2 590

	
	
	
	

	Приходи от дивиденти
	31
	18
	-

	Разходи за лихви
	32
	(220)
	(24)

	Приходи от лихви
	32
	79
	1

	Други финансови разходи, нетно
	33
	(73)
	(61)

	Резултат от финансова дейност
	
	(196)
	(84)

	
	
	
	

	Резултат за периода преди данъци  
	
	3 498
	2 506

	
	
	
	

	Разходи за данъци, нетно
	34
	(270)
	(49)

	Нетна печалба за периода  
	
	3 228
	2 457

	
	
	
	

	
	
	
	

	Нетен резултат за периода
	
	3 228
	2 457

	
	
	
	

	
	
	лв.
	лв.

	
	
	
	

	Доход на акция
	35
	0.11
	0.08


	Изготвил: ____________________

                     /Галина Петрова/
	Изпълнителен директор:____________________

                     /Драгомир Кочанов/

	Дата: 17 март 2008 г.
	

	
	

	Заверил:  ____________________
	


Отчет за паричните потоци
	
	Пояснение
	2007
	2006

	
	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	
	

	Оперативна дейност
	
	
	

	Постъпления от клиенти
	
	40 278
	36 703

	Плащания към доставчици 
	
	(27 516)
	(25 569)

	Плащания към персонал и осигурителни институции
	
	(8 329)
	(6 987)

	Плащания за данъци
	
	(418)
	(151)

	Други плащания за оперативната дейност 
	
	(506)
	(252)

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	
	3 509
	3 744

	
	
	
	

	Инвестиционна дейност
	
	
	

	Придобиване на имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	(2 893)
	(3 974)

	Постъпления от продажба на имоти, машини, съоръжения и оборудване 
	
	54
	8

	Постъпления от операции с финансови инструменти
	
	-
	2

	Придобиване на нематериални активи
	
	(5)
	-

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	
	(2 844)
	(3 964)

	
	
	
	

	Финансова дейност
	
	
	

	Плащания по заеми
	
	(100)
	(100)

	Плащания по финансов лизинг
	
	(50)
	(10)

	Плащания на лихви
	
	(31)
	(21)

	Нетен паричен поток от финансова дейност
	
	(181)
	(131)

	
	
	
	

	Загуба от валутна преоценка на парични средства
	
	(38)
	(12)

	
	
	
	

	Нетно увеличение/(намаление) на парични средства
	
	446
	(363)

	Парични средства в началото на периода
	16
	704
	1 067

	Парични средства в края на периода
	16
	1 150
	704

	
	
	
	

	
	
	
	

	  Изготвил: ____________________

                       /Галина Петрова/
	Изпълнителен директор:___________________

                   /Драгомир Кочанов/

	  Дата: 17 март 2008 г.
	

	
	

	  Заверил:  ____________________
	


	Всички суми са в ’000 лв.
	Пояснение
	Акционерен 

капитал
	Премиен резерв
	Други резерви
	Финансов резултат
	Общо капитал

	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2006 г.
	
	895
	-
	14 674
	(4 059)
	11 510

	Признаване на отсрочен данъчен пасив
	5.1
	-
	-
	(168)
	-
	(168)

	Преизчислени салда към    1 януари 2006 г.
	
	895
	-
	14 506
	(4 059)
	11 342

	
	
	
	
	
	
	

	Бизнес комбинации
	17
	263
	19 566
	-
	-
	19 829

	Други промени в капитала
	
	-
	-
	675
	7
	682

	Ефект от отсрочени данъци 
	
	-
	-
	152
	-
	152

	Печалба за годината до         31 декември 2006 г.
	
	-
	-
	-
	2 506
	2 506

	Салдо към                             31 декември  2006 г.
	
	1 158
	19 566
	15 333
	(1 546)
	34 511


	Признаване на отсрочен данъчен пасив
	5.2
	-
	-
	-
	(49)
	(49)

	Салдо към 1 януари 2007 г.
	
	1 158
	19 566
	15 333
	(1 595)
	34 462

	
	
	
	
	
	
	

	Увеличение на капитала 
	17
	27 801
	(19 566)
	(5 328)
	(2 907)
	-

	Трансформиране на резерви
	
	-
	-
	(242)
	242
	-

	Ефект от отсрочени данъци
	
	-
	-
	(670)
	-
	(670)

	Покриване на загуби
	
	-
	-
	(4 453)
	4 453
	-

	Други изменения
	
	-
	-
	194
	-
	194

	Печалба за годината до          31 декември 2007 г.
	
	-
	-
	-
	3 228
	3 228

	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към                             31 декември  2007 г.
	
	28 959
	-
	4 834
	3 421
	37 214


Отчет за промените в собствения капитал

	  Изготвил: ____________________

                       /Галина Петрова/
	Изпълнителен директор:____________________

                   /Драгомир Кочанов/

	  Дата: 17 март 2008 г.
	

	
	

	  Заверил:  ____________________
	


Пояснения към финансовия отчет

1 Обща информация

Параходство Българско речно плаване АД е акционерно дружество,  чието седалище е в Република България, с адрес гр. Русе, пл. Отец Паисий №2. 
Основната дейност на Параходство Българско речно плаване АД се състои в търговско корабоплаване по река Дунав, в това число: превоз на товари по воден път и в комбиниран транспорт, превоз на пътници и багаж, наемане и отдаване на кораби, други плавателни и други транспортни средства, буксировка и тласкане на плавателни средства и товари, корабно снабдяване, извършване на речни и морски услуги и други помощни търговски и технически дейности и операции, свързани с търговското мореплаване, осъществяване дейност  на специализиран пристанищен оператор, чрез извършване на пристанищни дейности, свързани с обработка на ро-ро и фериботни товари, фрахтова и транспортно-спедиционна дейност, търговско представителство, посредничество и корабно агентиране, вътрешна и външна търговия, кораборемонт за свои и чужди нужди, инвеститорска и инженерингова дейност, научно-развойна дейност, подготовка и квалификация на кадри, други видове търговска дейност, за които няма нормативна забрана. В своята дейност Дружеството може да сключва сделки в страната и чужбина, включително да придобива и отчуждава недвижими и движими вещи и вещни права, ценни книги, права върху изобретения, търговски марки, ноу-хау и други обекти на интелектуалната собственост, да предявява и отговаря по искове, свързани с дейността му и спазване на действащото законодателство.  Допълнителен предмет на дейност е: производствена, търговска и други дейности с горива, петролни, нефтохимически, химически и други продукти.

Акциите на Дружеството са регистрирани на Българска фондова борса – София АД.
Дружеството се управлява чрез двустепенна система на управление, включваща Надзорен и Управителен съвет.

Членове на Надзорния съвет са:

· Химимпорт АД;

· Българска корабна компания ЕAД;

· Илия Костадинов Златев.

Членове на Управителния съвет  са:

· Любомир Тодоров Чакъров;

· Миролюб Панчев Иванов;

· Александър Димитров Керезов;

· Йордан Стефанов Йорданов;

· Сергей Иванов Лазаров;

· Драгомир Неделчев Кочанов;

· Иван Йорданов Иванов.

Дружеството се представлява от изпълнителния директор Драгомир Неделчев Кочанов.

2 Основа за изготвяне на финансовите отчети

Финансовите отчети на Дружеството са изготвени в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети (МСФО), разработени и публикувани от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС) и приети от ЕС.

Финансовият отчет към 31 декември 2007 г. (включително сравнителната информация към 31 декември 2006 г.) е одобрен и приет от Съвета на Директорите на 18 март 2008 г. 

Дружеството изготвя и консолидирани финансови отчети в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети (МСФО), разработени и публикувани от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС) и одобрени от Европейския съюз. В тях инвестициите в дъщерни предприятия са отчетени и оповестени в съответствие с МСС 27 Консолидирани и индивидуални финансови отчети.

3 Промени в счетоводната политика

3.1 Общи положения

Дружеството е приело да прилага за първи път МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестяване през 2007 г. Стандартът е приложен ретроспективно, т.е. с корекция на позициите към 2006 г. и тяхното представяне. Сравнителната информация за 2006 г., представена в този финансов отчет, следователно се различава от тази,  публикувана във финансовия отчет към 31 декември 2006 г.  

Други стандарти или разяснения, валидни за отчети, изготвени съобразно изискванията на МСФО, не са влезли в сила през текущата финансова година. 

Значителните ефекти в текущия, миналите или бъдещи периоди, произтичащи от прилагането за първи път на гореспоменатия стандарт по отношение на представяне, признаване и оценка на сумите, са представени в следващите пояснителни бележки. Преглед на стандартите и разясненията, приложими задължително за Дружеството в бъдещи периоди, са представени в Пояснение 3.4.

3.2  Промени в МСС 1 Представяне на финансовите отчети   

В съответствие с промените в МСС 1 Дружеството сега оповестява основните цели на мениджмънта, политиките и процедурите за управление на капитала във всеки годишен финансов отчет. Необходимите оповестявания във връзка с тази промяна в МСС 1 са направени в Пояснение 40.

3.3 Прилагане на МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестяване

Прилагането на МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестяване е задължително за отчетни периоди, започващи от 1 януари 2007 г. или от по-късна дата. Новият стандарт замества и променя изискванията за оповестяване според МСС 32 Финансови инструменти: Представяне и оповестяване и е приложен ретроспективно от Дружеството във финансовите отчети.  Всички оповестявания, свързани с финансови инструменти, включително сравнителната информация, са актуализирани и отразяват новите изисквания. По-специално финансовите отчети на Дружеството включват следната информация:

· Анализ на чувствителността, отразяващ излагането на пазарен риск на финансовите инструменти на Дружеството, и 

· Анализ на падежите за финансови задължения, показващ оставащите по договорите падежи, 

като и двата анализа се изготвят към датата на Баланса. Прилагането за първи път на МСФО 7 не е довело до корекции на парични потоци, нетните приходи или балансови позиции от предходни периоди.

3.4 Стандарти и разяснения, които не се прилагат от Дружеството

Следните нови стандарти и разяснения, които предстои да станат задължителни, не са приложени във финансовите отчети на Дружеството за 2007 г. 

	Стандарт или разяснение
	В сила за отчетни периоди, започващи на или след

	
	

	МСФО 8 Оперативни сегменти
	1 януари 2009 г.

	МСС 23 Разходи по заеми (променен 2007 г.)
	1 януари 2009 г.

	КРМСФО 11 МСФО 2 Транзакции с групови и собствени акции
	1 март 2007 г.

	КРМСФО 12 Споразумение за концесионна услуга
	1 януари 2008 г.

	КРМСФО 13 Програми лоялни клиенти 
	1 юли 2008 г.

	КРМСФО 14 МСС 19 Таван на активите за дефинирани доходи, минимални изисквания за финансиране и тяхното взаимодействие 
	1 януари 2008 г.


Базирайки се на прилаганите счетоводни политики, Ръководството на Дружеството не очаква значително отражение върху финансовите отчети на Дружеството след влизането в сила на разясненията. 

Евентуалният ефект от прилагането на променения МСС 23 следва да бъде определен. Според новия стандарт всички разходи по заеми, които могат пряко да бъдат отнесени към отговарящ на условията актив, следва да се капитализират. Настоящата политика на Дружеството е да отчита всички разходи по заеми като текущ разход. Промянатa в счетоводната политика ще се отрази на отчетния период, в който се признават съответните разходи, както и на тяхното представяне (като разходи за лихви срещу разходи за амортизации).

Дружеството не възнамерява да прилага тези промени от по-ранна дата. 

4 Счетоводна политика
4.1 Общи положения
Най-значимите счетоводни политики, прилагани при изготвянето на тези финансови отчети, са представени по-долу.

Финансовите отчети са изготвени при спазване на принципите за оценка за всеки вид активи, пасиви, приходи и разходи съгласно МСФО. Базите за оценка са оповестени подробно по-нататък в счетоводната политика към финансовите отчети. Финансовите отчети са изготвени при спазване на принципа  на действащо предприятие. 

Следва да се отбележи, че при изготвянето на представените финансови отчети са използвани счетоводни оценки и допускания. Въпреки че те са базирани на информация, предоставена на Ръководството към датата на изготвяне на финансовите отчети, реалните резултати могат да се различават от направените оценки и допускания.

4.2 Инвестиции в дъщерни дружества

Дъщерни са тези дружества, които се намират под контрола на Дружеството. Контролът върху дъщерните дружества се изразява във възможността да се ръководи финансовата и оперативната политика на дъщерното дружество така, че да се извличат изгоди в резултат на дейността му. В самостоятелните финансови отчети на Дружеството инвестициите в дъщерни дружества са отчитани по себестойност.

4.3 Сделки в чуждестранна валута

Отделните елементи на финансовите отчети на Дружеството се оценяват във валутата на основната икономическа среда, в която предприятието извършва дейността си (“функционална валута”). Финансовите отчети на Дружеството са изготвени в български лева (лв.). Това е функционалната валута и валутата на представяне на Дружеството.
Сделките в чуждестранна валута се отчитат при първоначалното им признаване в отчетната валута на Дружеството по официалния обменен курс за деня на сделката (обявения фиксинг на Българска народна банка). Приходите и разходите от курсови разлики, които възникват при уреждането на тези сделки и преоценяването на паричните позиции в чуждестранна валута в края на периода, са отразени в Отчета за доходите.
Валутният борд в България е въведен на 1 юли 1997 г. в изпълнение на препоръките на Международния Валутен Фонд (МВФ) и първоначално стойността на българския лев бе фиксирана към стойността на германската марка в съотношение 1:1. След въвеждането на еврото българският лев бе фиксиран към еврото в съотношение          1 евро = 1.95583 лв.

4.4 Приходи и разходи

Приходите се оценяват по справедлива стойност на полученото или подлежащото на получаване плащане или възмездяване, като се отчита сумата на всички търговски отстъпки и количествени рабати, направени от Дружеството. При замяна на сходни активи, които имат сходна цена, размяната не се разглежда като сделка, която генерира приходи.  

При продажба на стоки, приходът се признава, когато са изпълнени следните условия:

· значителните рискове и ползи от собствеността върху стоките са прехвърлени върху купувача;

· не е запазено продължаващо участие в управлението на стоките или ефективен контрол върху тях;

· сумата на прихода може да бъде надеждно оценена;

· вероятно е икономическите изгоди от сделката да бъдат получени;

· направените разходи или тези, които предстои да бъдат направени, могат надеждно да бъдат оценени. 

Приходът, свързан със сделка по предоставяне на услуги, се признава, когато резултатът от сделката може надеждно да се оцени.  

Оперативните разходи се признават в Отчета за доходите в момента на ползване на услугата или към датата на тяхното възникване. Разходите по гаранции се признават и се отразяват срещу направената провизия при признаване на съответния приход. Приходи и разходи за лихви се отчитат на принципа на начислението.  Получените дивиденти, с изключение на тези от инвестиции в асоциирани дружества, се признават в момента на тяхното разпределение. 

Всички разходи по заеми се отразяват в момента на възникването им. 

4.5 Нематериални дълготрайни активи

Нематериалните дълготрайни активи се оценяват първоначално по себестойност. В случаите на самостоятелно придобиване тя е равна на покупната цена, както и всички платени мита, невъзстановими данъци и направените преки разходи във връзка с подготовка на актива за експлоатация. При придобиване на нематериален актив в резултат на бизнес комбинация, себестойността му е равна на справедливата му стойност в деня на придобиването.

Последващото оценяване се извършва въз основа на препоръчителния подход, т.е. цена на придобиване, намалена с натрупаните амортизации и загуби от обезценка. Направените обезценки се отчитат като разход и се признават в Отчета за доходите за съответния период. 

Последващите разходите, които възникват във връзка с нематериалните активи след първоначалното признаване, се признават в Отчета за доходите в периода на тяхното възникване, освен ако има вероятност те да спомогнат на актива да генерира повече от първоначално предвидените бъдещи икономически изгоди и когато тези разходи могат надеждно да бъдат оценени и отнесени към актива. Ако тези две условия са изпълнени, разходите се добавят към себестойността на актива.

Амортизацията се изчислява, като се използва линейният метод върху оценения полезен срок на годност на отделните активи, както следва:
· софтуер

5  години

Избраният праг на същественост за нематериалните дълготрайни активи на Дружеството е в размер на  500 лв.
4.6 Имоти, машини, съоръжения и оборудване

Имотите, машините, съоръженията и оборудването се оценяват първоначално по себестойност, включваща цената на придобиване, както и всички преки разходи за привеждането на актива в работно състояние.  

Последващото оценяване се извършва въз основа на цена на придобиване, намалена с натрупаните амортизации и загуби от обезценка. Направените обезценки се отчитат като разход и се признават в Отчета за доходите за съответния период. 

Последващи разходи, свързани с определен дълготраен материален актив, се прибавят към Балансовата сума на актива, когато е вероятно Дружеството да има икономически ползи, надвишаващи първоначално оценената ефективност на съществуващия актив.  Всички други последващи разходи се признават за разход за периода, в който са направени.
Дълготрайните материални активи, придобити при условията на финансов лизинг, се амортизират на база на очаквания полезен срок на годност, определен посредством сравнение с подобни активи или на база стойността на лизинговия договор, ако неговият срок е по-кратък. 

Амортизацията на материалните дълготрайни активи се начислява като се използва линейният метод върху оценения полезен живот на отделните групи активи, както следва:

· Сгради


           7 - 61 години

· Mашини и оборудване 
3 -17 години

· Съоръжения                               25 години

· Транспортни средства          3 - 30 години

· Други



 2 - 7 години
Избраният праг на същественост за материалните дълготрайни активи на Дружеството е в размер на 500 лв.
4.7 Отчитане на лизинговите договори

В съответствие с изискванията на МСС 17 (рев. 2006 г.), правата за разпореждане с актива се прехвърлят от лизингодателя върху лизингополучателя в случаите, в които лизингополучателят понася съществените рискове и възнаграждения от собствеността на наетия актив.  

Активът се завежда в Баланса на лизингополучателя по по-ниската от двете стойности – справедливата стойност на наетия актив и настоящата стойност на минималните лизингови плащания. В Баланса се отразява и съответното задължение по финансов лизинг, независимо от това дали част от лизинговите плащания се дължат авансово при сключване на договора за финансов лизинг.  

Впоследствие лизинговите плащания се разпределят между финансов разход и намаление на неплатеното задължение по финансов лизинг. 

Активите, придобити при условията на финансов лизинг, се амортизират в съответствие с изискванията на МСС 16 или МСС 38.  

Всички останали лизингови договори се считат за оперативни лизингови договори. Оперативните лизингови плащания се признават като разходи по линейния метод.  Разходи, свързани с поддръжка и застраховки, се отразяват като разходи в Отчета за доходите към момента на възникването им. 

Активите, отдадени по оперативни лизингови договори, се отразяват в Баланса на Дружеството и се амортизират в съответствие с амортизационната политика, възприета по отношение на подобни активи и по реда, определен от МСС 16 и МСС 38.  Доходът от оперативни лизингови договори се признава директно като приход в Отчета за доходите за съответния отчетен период. 

Активите, отдадени при условията на финансови лизингови договори, се отразяват в Баланса на Дружеството като вземане, равно на нетната инвестиция в лизинговия договор. Доходът от продажба на активите се включва в Отчета за доходите за съответния период. Признаването на финансовия приход се основава на модел, отразяващ постоянен периодичен процент на възвращаемост върху остатъчната нетна инвестиция. 

4.8 Oбезценка на активите на Дружеството
При изчисляване на обезценката Дружеството дефинира най-малката разграничима група активи, за които могат да бъдат определени самостоятелни парични потоци – единица, генерираща парични потоци. В резултат на това някои от активите подлежат на тест за обезценка на индивидуална база, а други на база единица, генерираща парични потоци. 
Всички активи и единици, генериращи парични потоци, се тестват за обезценка, когато събития или промяна в обстоятелства индикират, че тяхната Балансова стойност може да не бъде възстановена.

Когато възстановимата стойност на даден актив или единица, генерираща парични потоци, е по-ниска от съответната Балансова стойност, последната следва да бъде намалена до размера на възстановимата стойност на актива. Това намаление представлява загуба от обезценка. За да определи възстановимата стойност, Ръководството на Дружеството изчислява очакваните бъдещи парични потоци за всяка единица, генерираща парични потоци, и определя подходящия дисконтов фактор с цел калкулиране на настоящата стойност на тези парични потоци. Данните, използвани  при  тестването за обезценка, са пряко свързани с последния одобрен прогнозен бюджет на Дружеството, коригиран при необходимост, за да бъде изключено влиянието на бъдещи реорганизации и значителни подобрения на активите. Дисконтовите фактори се определят по отделно за всяка една единица, генерираща парични потоци, и отразяват рисковия профил, оценен от Ръководството на Дружеството.

Загубите от обезценка на единица, генерираща парични потоци, се разпределят в намаление на Балансовата сума на активите от тази единица в следния ред: първо върху положителната репутация, отнасяща се за единицата и след това върху останалите активи, пропорционално на Балансовата им стойност. С изключение на репутацията за всички други активи на Дружеството Ръководството преценява последващо дали съществуват индикации за това, че загубата от обезценка, призната в предходни години, може вече да не съществува или да е намалена. Призната в минал период обезценка се възстановява, ако възстановимата стойност на единицата, генерираща парични потоци, надвишава нейната Балансова стойност.
4.9 Финансови активи

Финансовите активи, с изключение на хеджиращите инструменти, включват следните категории финансови инструменти: 

· заеми и вземания;

· финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата;

· инвестиции, държани до падеж;

· финансови активи на разположение за продажба.

Финансовите активи се разпределят към отделните категории в зависимост от целта, с която са придобити. Категорията на даден финансов инструмент определя метода му на оценяване и дали приходите и разходите се отразяват в Отчета за доходите или директно в собствения капитал на Дружеството. 

Финансовите активи се признават на датата на уреждането.
При първоначално признаване на финансов актив Дружеството го оценява по справедливата стойност. Разходите по сделката, които могат да бъдат отнесени директно към придобиването или издаването на финансовия актив, се отнасят към стойността на финансовия актив или пасив, с изключение на финансовите активи или пасиви, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата. 

Отписването на финансов актив се извършва, когато Дружеството загуби контрол върху договорните права, които съставляват финансовия актив, т.е. когато са изтекли правата за получаване на парични потоци или е прехвърлена значимата част от рисковете и изгодите от собствеността. Тестове за обезценка се извършват към всяка дата на изготвяне на Баланса, за да се определи дали са налице обективни доказателства за наличието на обезценка на конкретни финансови активи или групи финансови активи. 

Лихвените плащания и други парични потоци, свързани с притежаването на финансови инструменти, се отразяват в Отчета за доходите при получаването им, независимо от това как се оценява Балансовата стойност на финансовия актив, за който се отнасят.

Заеми и вземания, възникнали първоначално в Дружеството, са недеривативни финансови инструменти с фиксирани плащания, които не се търгуват на активен пазар. Заемите и вземанията последващо се оценяват по амортизирана стойност като се използва методът на ефективната лихва, намалена с размера на обезценката. Всяка промяна в стойността им се отразява в Отчета за доходите за текущия период. По-голямата част от търговските и други вземания на Дружеството спадат към тази категория финансови инструменти. Дисконтиране не се извършва, когато ефектът от него е незначителен.

Значими вземания се тестват за обезценка по отделно, когато са просрочени към датата на Баланса или когато съществуват обективни доказателства, че контрагентът няма да изпълни задълженията си. Всички други вземания се тестват за обезценка по групи, които се определят в зависимост от индустрията и региона на контрагента, както и от други кредитни рискове, ако съществуват такива. В този случай процентът на обезценката се определя на базата на исторически данни относно непогасени задължения на контрагенти за всяка идентифицирана група.

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, са активи, които са държани за търгуване или са определени като финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата при първоначалното им признаване.  

Инвестиции, държани до падеж, са финансови инструменти с фиксирани или определяеми плащания и определена дата на падежа. Инвестициите се определят като държани до падеж, ако намерението на Ръководството на Дружеството е да ги държи до настъпване на падежа им. Инвестициите, държани до падеж, последващо се оценяват по амортизирана стойност чрез метода на ефективната лихва. В допълнение, при наличието на обезценка на инвестицията финансовият инструмент се оценява по настояща стойност на изчислените парични потоци. Всички промени в преносната стойност на инвестицията се отчитат в Отчета за доходите. 

Финансови активи на разположение за продажба са онези финансови активи, които не са кредити и вземания, възникнали в предприятието, инвестиции, държани до падеж, или финансови активи, отчитани по справедлива стойност като печалба или загуба. Финансовите активи от тази категория последващо се оценяват по справедлива стойност, с изключение на тези, за които няма котировки на пазарната цена на активен пазари чиято справедлива стойност не може да бъде надеждно определена. Последните се оценяват по амортизирана стойност по метода на ефективния лихвен процент или по себестойност, в случай че нямат фиксиран падеж. Промените в справедливата им стойност се отразяват в собствения капитал, нетно от данъци. Натрупаните печалби и загуби от финансови инструменти на разположение за продажба се включват в Отчета за доходите за отчетния период, когато финансовият инструмент бъде продаден или обезценен. 

4.10 Материални запаси

Материалните запаси включват горива и смазочни материали, резервни части и други материали. В себестойността на материалните запаси се включват разходите по закупуването или производството им, преработката и други преки разходи, свързани с доставката им. Финансовите разходи не се включват в стойността на материалните запаси. Към края на всеки отчетен период материалните запаси се оценяват по по-ниската от себестойността им и тяхната нетна реализуема стойност. Сумата на всяка обезценка на материалните запаси до нетната им реализуема стойност се признава като разход за периода на обезценката.  

Нетната реализуема стойност представлява очакваната продажна цена на материалните запаси, намалена с очакваните разходи по продажбата. В случай че материалните запаси са били вече обезценени до нетната им реализуема стойност и в последващ отчетен период се окаже, че условията, довели до обезценката, не са вече налице, то се възприема новата им нетна реализуема стойност. Сумата на възстановяването може да бъде само до размера на Балансовата стойност на материалните запаси преди обезценката. Сумата на обратно възстановяване на стойността на материалните запаси се отчита като намаление на разходите за материали за периода, в който възниква възстановяването. 

Дружеството определя разходите за материални запаси като използва метода средно претеглена стойност. 

При продажба на материалните запаси тяхната балансова стойност се признава като разход в периода, в който е признат съответният приход. 

4.11 Данъци върху дохода

Текущите данъчни активи и/или пасиви представляват тези задължения или вземания от бюджета, които се отнасят за текущия период и които не са платени към датата на Баланса. Те са изчислени в съответствие с приложимата данъчна ставка и данъчни правила за облагане на дохода за периода, за който се отнасят, на база на облагаемия финансов резултат за периода. Всички промени в данъчните активи или пасиви са признати като елемент от разходите за данъци в Отчета за доходите.  

Отсрочените данъци се изчисляват по пасивния метод за всички временни разлики. Това включва сравнение между Балансовата сума на активите и пасивите и тяхната съответна данъчна основа. В съответствие с изискванията на МСС 12 не се признават отсрочени данъци във връзка с репутация, временни разлики, свързани с акции в дъщерни дружества и съвместно контролирани предприятия, ако обратното проявление на тези разлики може да бъде контролирано от Дружеството и е вероятно, че обратното проявление на тези разлики няма да се случи в близко бъдеще. Съществуващи данъчни загуби се оценяват по отношение на налични критерии за признаване във финансовите отчети преди да бъде отразен актив по отсрочени данъци. Такъв се признава, когато съществува вероятност за реализирането му посредством бъдещи данъчни печалби.  

Пасиви по отсрочени временни разлики се признават в пълен размер. Активи по отсрочени временни разлики се признават само до степента, до която съществува вероятност те да бъдат усвоени чрез бъдещи данъчни печалби.

За определяне на размера на активите и пасивите по отсрочени данъци се прилагат данъчни ставки, които се очаква да бъдат валидни през периода на тяхната реализация. 

Значителна част от промените в отсрочените данъчни активи или пасиви се отразяват като компонент на разхода за данъци в Отчета за доходите за периода. Промяната в отсрочените данъчни активи или пасиви, дължаща се на промяна в справедливата стойност на активи или пасиви, която е отразена директно в капитала (такива като преоценка на земя), се отразяват директно в собствения капитал.  

4.12 Пари и парични еквиваленти

Дружеството отчита като пари и парични средства наличните пари в брой, парични средства по банкови сметки, депозити, краткосрочни и високоликвидни инвестиции, които са лесно обращаеми в паричен еквивалент и съдържат незначителен риск от промяна в стойността си. 

4.13 Собствен капитал и плащания на дивиденти

Акционерният капитал на Дружеството отразява номиналната стойност на емитираните акции.

Премийните резерви включват премии, получени в резултат на бизнес комбинация, осъществена през 2006 година. Всички разходи по сделки, свързани с емитиране на акции, са приспаднати от внесения капитал, нетно от данъчни облекчения.

Другите резерви са формирани съгласно изискванията на Търговския закон, от еднократна преоценка на активи през 2003 г., от финансовите резултати от минали години и други.

Финансовият резултат включва текущия финансов резултат и натрупаните печалби и непокрити загуби от минали периоди, посочени в Отчета за доходите. 

Задълженията за плащане на дивиденти на акционерите са включени в Други краткосрочни финансови задължения, когато дивидентите са одобрени за разпределение на Общото събрание на акционерите преди датата на Баланса.  

4.14 Пенсионни и други задължения към персонала

Дружеството не е разработвало и не прилага планове за възнаграждения на служителите след напускане или други дългосрочни възнаграждения и планове за възнаграждения след напускане или под формата на компенсации с акции, или с дялове от собствения капитал. 

Дружеството отчита краткосрочни задължения по компенсируеми отпуски, възникнали на база неизползван платен годишен отпуск в случаите, в които се очаква отпуските да възникват в рамките на 12 месеца след датата на отчетния период, през който наетите лица са положили труда, свързан с тези отпуски. Краткосрочните задължения към персонала включват надници, заплати и социални осигуровки.
Съгласно изискванията на Кодекса на труда при прекратяване на трудовото правоотношение, след като служителят е придобил право на пенсия за осигурителен стаж и възраст, Дружеството е задължено да му изплати обезщетение в размер до шест  брутни работни заплати.  

Дружеството е начислило правно задължение за изплащане на обезщетения на наетите лица при пенсиониране в съответствие с изискванията на МСФО 19 Доходи на наети лица на база на прогнозирани плащания за следващите пет години, дисконтирани към настоящия момент с дългосрочен лихвен процент  на безрискови ценни книжа.

Разходите за лихви, свързани с пенсионните задължения, са включени във „Финансови разходи” в Отчета за доходите. Всички други разходи, свързани с разходи за пенсионни възнаграждения на служителите, са включени в „Разходи за персонала”. 

Краткосрочните доходи на служителите, включително и полагаемите се отпуски, са включени в текущи пенсионни и други задължения към персонала по недисконтирана стойност, която Дружеството очаква да изплати в резултат на тяхното неизползване. 
4.15 Финансови пасиви

Финансовите пасиви включват заеми и овърдрафти, търговски и други задължения и задължения по финансов лизинг. 

Финансовите пасиви се признават тогава, когато съществува договорно задължение за плащане на парични суми или друг финансов актив на друго предприятие, или договорно задължение за размяна на финансови инструменти с друго предприятие при потенциално неблагоприятни условия. Всички разходи, свързани с лихви, се признават като финансови разходи в Отчета за доходите.

Получените заеми са взети с цел дългосрочно подпомагане дейността на Дружеството. Те са отразени в Баланса на Дружеството, нетно от разходите по получаването на кредита. Финансови разходи като премия, платима при уреждане на дълга или обратното му изкупуване, и преки разходи по сделката се отнасят в Отчета за доходите на принципа на начислението при използване на метода на ефективния лихвен процент и се прибавят към преносната стойност на финансовия пасив до степента, до която те не се уреждат към края на периода, в който са възникнали.  

Търговските задължения се признават първоначално по номинална стойност и впоследствие се оценяват по амортизируема стойност, намалена с плащания по уреждане на задължението.

Дивидентите, платими на акционерите на Дружеството, се признават, когато дивидентите са одобрени от Общото събрание на акционерите.

4.16 Други провизии, условни активи и условни пасиви

Провизиите, представляващи текущи задължения на Дружеството, произтичащи от минали събития, уреждането на които се очаква да породи необходимост от изходящ паричен поток от ресурси, се признават като задължения на Дружеството.  Провизиите се признават тогава, когато са изпълнени следните условия: 

· Дружеството има сегашно задължения в резултат от минали събития;

· има вероятност за погасяване на задължението да бъде необходим поток от ресурси, за да бъде уредено задължението;

· може да бъде направена надеждна оценка на сумата на задължението. 

Сумата, призната като провизия, представлява най-добрата приблизителна оценка на изходящите парични потоци от ресурси, необходими за уреждането на настоящото задължение към датата на Баланса. При определянето на тази най-добра приблизителна оценка Дружеството взема под внимание рисковете и степента на несигурност, съпътстваща много от събитията и обстоятелствата, както и ефекта от промяната на стойността на паричните средства във времето, когато те имат значителен ефект.  

Обезщетения от трети лица във връзка с дадено задължение на Дружеството се признават като отделен актив. Този актив, обаче, не може да надвишава стойността на съответната провизия. 

Провизиите се преразглеждат към всяка балансова дата и стойността им се коригира, така че да отрази най-добрата приблизителна оценка към датата на Баланса. 

В случаите, в които се счита, че е малко вероятно да възникне изходящ поток от ресурси в резултат на текущо задължение, такова задължение не се признава, освен ако не става въпрос за бизнес комбинация. 

Дружеството не признава условни активи, тъй като признаването им може да има за резултат признаването на доход, който може никога да не бъде реализиран.  

5 Ефект от преизчисления
5.1 Ефект към 01 януари 2006 г. 

Извършените корекции към 01 януари 2006 г. могат да бъдат представени по следния начин:

Баланс

	
	Пояснение
	01 януари 2006

’000 лв.
	Корекция
	01 януари 2006

’000 лв.

	
	
	
	
	

	Активи
	
	
	
	

	Дълготрайни активи
	
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	11 792
	-
	11 792

	Нематериални активи
	
	1
	-
	1

	Финансови инструменти 
	
	18
	-
	18

	
	
	11 811
	-
	11 811

	
	
	
	
	

	Краткотрайни активи
	
	
	
	

	Материални запаси
	
	935
	-
	935

	Търговски вземания
	
	2 512
	-
	2 512

	Други вземания
	
	933
	-
	933

	Парични средства
	
	1 067
	-
	1 067

	
	
	5 447
	-
	5 447

	
	
	
	
	

	Общо активи
	
	17 258
	-
	17 258


Баланс

	
	Пояснение
	01 януари 2006

’000 лв.
	Корекция
	01 януари 2006

’000 лв.

	
	
	
	
	

	Капитал
	
	
	
	

	Основен капитал
	
	895
	-
	895

	Други резерви
	5.1.1
	14 674
	(168)
	14 506

	Финансов резултат
	
	(4 059)
	-
	(4 059)

	Общо капитал
	
	11 510
	(168)
	11 342

	
	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	
	

	Дългосрочни пасиви
	
	
	
	

	Получени заеми
	
	779
	-
	779

	Обезщетения при пенсиониране
	5.1.2
	-
	375
	375

	Пасиви по отсрочени данъци
	5.1.1
	429
	168
	597

	
	
	1 208
	543
	1 751

	
	
	
	
	

	Краткосрочни пасиви
	
	
	
	

	Краткосрочни финансови пасиви
	
	118
	-
	118

	Търговски задължения
	
	2 338
	-
	2 338

	Други задължения
	
	50
	-
	50

	Задължения към персонала и осигурителни институции
	
	1 424
	-
	1 424

	Провизии
	
	235
	-
	235

	Обезщетения при пенсиониране
	5.1.2
	375
	(375)
	-

	
	
	4 540
	(375)
	4 165

	
	
	
	
	

	Общо пасиви
	
	5 748
	168
	5 916

	
	
	
	
	

	Общо капитал и пасиви
	17 258
	-
	17 258


5.1.1
Намаляване на другите резерви на Дружеството в размер на 168 хил. лв. в резултат на признаването на пасив по отсрочени данъци.

5.1.2 Рекласификация на обезщетения при пенсиониране. 

5.2 Ефект през 2006 г.

Ефектът от корекции за 2006 г. може да бъде представен по следния начин:

Отчет за доходите

	
	Пояснение
	2006
	Корекция
	2006

	
	
	’000 лв.
	
	’000 лв.

	
	
	
	
	

	Приходи от продажби
	
	32 595
	-
	32 595

	Други доходи
	
	1 141
	-
	1 141

	
	
	
	
	

	Разходи за материали
	
	(13 843)
	-
	(13 843)

	Разходи за външни услуги
	
	(8 047)
	-
	(8 047)

	Разходи за персонала
	
	(3 907)
	-
	(3 907)

	Разходи за амортизация на нефинансови активи
	
	(735)
	-
	(735)

	Други разходи
	
	(4 614)
	-
	(4 614)

	Себестойност на продадени краткотрайни активи
	
	(1)
	-
	(1)

	Печалба от продажба на нетекущи активи
	
	1
	-
	1

	Резултат от оперативна дейност
	
	2 590
	-
	2 590

	
	
	
	
	

	Разходи за лихви
	
	(24)
	-
	(24)

	Приходи от лихви
	
	1
	-
	1

	Други финансови разходи, нетно
	
	(61)
	-
	(61)

	Резултат от финансова дейност
	
	(84)
	-
	(84)

	
	
	
	
	

	Резултат за периода преди данъци  
	
	2 506
	-
	2 506

	
	
	
	
	

	Разходи за данъци, нетно
	5.2.1
	-
	(49)
	(49)

	Нетна печалба за периода  
	5.2.1
	2 506
	(49)
	2 457

	
	
	 
	
	

	Нетен резултат за периода
	5.2.1
	2 506
	(49)
	2 457

	
	
	
	
	


5.2.1 В резултат на признаване на пасив е отчетен разход за данък за 2006 г. в размер на 49 хил. лв.

5.3 Ефект към 31 декември 2006 г.

Извършените корекции към 01 януари 2006 г. могат да бъдат представени по следния начин:

Баланс
	
	Пояснение
	31 декември 2006
	Корекция
	31 декември 2006

	
	
	’000 лв
	
	’000 лв

	
	
	
	
	

	Активи
	
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	36 968
	-
	36 968

	Инвестиции в дъщерни дружества
	
	1 504
	-
	1 504

	Нематериални активи
	
	1
	-
	1

	Дългосрочни финансови активи
	
	18
	-
	18

	
	
	38 491
	-
	38 491

	
	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	
	

	Материални запаси
	
	1 463
	-
	1 463

	Търговски вземания
	
	2 321
	-
	2 321

	Вземания от свързани лица
	
	157
	-
	157

	Други вземания
	
	813
	-
	813

	Парични средства
	
	704
	-
	704

	
	
	5 458
	-
	5 458

	
	
	
	
	

	Общо активи
	
	43 949
	-
	43 949

	
	
	
	
	


Баланс
	
	Пояснение
	31 декември 2006
	Корекция
	31 декември 2006

	
	
	’000 лв
	
	’000 лв

	
	
	
	
	

	Собствен капитал
	
	
	
	

	Акционерен капитал
	
	1 158
	-
	1 158

	Премиен резерв

	
	19 566
	-
	19 566

	Други резерви
	
	15 333
	-
	15 333

	Натрупана загуба
	5.3.1
	(1 546)
	(49)
	(1 595)

	Общо собствен капитал
	
	34 511
	(49)
	34 462

	
	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	
	

	Дългосрочни задължения към свързани лица
	
	2 709
	-
	2 709

	Обезщетения при пенсиониране
	
	384
	-
	384

	Получени заеми
	
	625
	-
	625

	Задължения по финансов лизинг
	
	42
	-
	42

	Пасиви по отсрочени данъци
	5.3.1
	445
	49
	494

	
	
	4 205
	49
	4 254

	
	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	
	

	Търговски задължения
	
	3 225
	-
	3 225

	Краткосрочни финансови задължения
	
	100
	-
	100

	Краткосрочни задължения към свързани лица
	
	54
	-
	54

	Задължения по финансов лизинг
	
	12
	-
	12

	Данъчни задължения
	
	76
	-
	76

	Задължения към персонала и осигурителни институции
	
	1 476
	-
	1 476

	Други задължения
	
	55
	-
	55

	Провизии
	
	235
	-
	235

	
	
	5 233
	-
	5 233

	
	
	
	
	

	Общо пасиви
	
	9 438
	-
	9 487

	
	
	
	
	

	Общо собствен капитал и пасиви
	
	43 949
	-
	43 949


5.3.1. Намаляване на текущия финансов резултат на Дружеството в размер на 49 хил. лв. в резултат на признаването на пасив по отсрочени данъци.

6 Имоти, машини, съоръжения и оборудване

	
	Земя
	Сгради
	Машини и

оборуд-ване
	Съоръ-жения


	Транспорт-ни средства
	Други
	Разходи за придо-биване на ДМА
	Общо

	
	’000 лв
	’000 лв 
	’000 лв 
	’000 лв
	’000 лв
	’000 лв
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	96
	1 473
	65
	117
	19 580
	178
	970
	22 479

	Натрупана амортизация
	-
	(181)
	(55)
	(17)
	(10 306)
	(128)
	-
	(10 687)

	Балансова стойност                   1 януари 2006 г.
	96
	1 292
	10
	100
	9 274
	50
	970
	11 792

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	15 284
	3 147
	1 492
	4 632
	20 467
	197
	3 164
	48 383

	Натрупана амортизация 
	-
	(218)
	(59)
	(25)
	(10 956)
	(157)
	-
	(11 415)

	Балансова стойност                31 декември 2006 г.
	15 284
	2 929
	1 433
	4 607
	9 511
	40
	3 164
	36 968

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	15 284
	4 004
	2 657
	4 650
	22 297
	348
	2 171
	51 411

	Натрупана амортизация 
	-
	(327)
	(265)
	(215)
	(11 635)
	(207)
	-
	(12 649)

	Балансова стойност                31 декември 2007 г.
	15 284
	3 677
	2 392
	4 435
	10 662
	141
	2 171
	38 762


Балансовата стойност на имотите, машините, съоръженията и оборудването, представени във финансовия отчет към 31 декември 2007 г., е изчислена както следва:

	
	Земя
	Сгради
	Машини и

оборудване
	Съоръ-жения
	Транспорт-ни средства
	Други
	Разходи за придо-биване на ДМА
	Общо

	
	’000 лв
	’000 лв 
	’000 лв 
	’000 лв
	’000 лв
	’000 лв
	‘000 лв
	‘000 лв

	Балансова стойност                  1 януари 2006 г.
	96
	1 292
	10
	100
	9 274
	50
	970
	11 792

	Новопридобити активи:
	
	
	
	
	
	
	
	

	- чрез бизнескомбинации
	15 166
	1 020
	-
	4 513
	-
	-
	113
	20 812

	- отделно придобити
	22
	660
	1 433
	2
	887
	20
	4 686
	7 710

	Отписани активи по отчетна стойност
	-
	(6)
	(6)
	-
	-
	(1)
	(2 605)
	(2 618)

	Начислена амортизация
	-
	(37)
	(10)
	(8)
	(650)
	(30)
	-
	(735)

	Амортизация на отписани активи
	-
	-
	6
	-
	-
	1
	-
	7

	Балансова стойност                31 декември 2006 г.
	15 284
	2 929
	1 433
	4 607
	9 511
	40
	3 164
	36 968

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Новопридобити активи
	-
	859
	1 166
	25
	2 295
	161
	3 614
	8 120

	Отписани активи по отчетна стойност
	-
	(2)
	(1)
	(7)
	(465)
	(10)
	(4 607)
	(5 092)

	Начислена амортизация
	-
	(110)
	(207)
	(190)
	(908)
	(60)
	-
	(1 475)

	Амортизация на отписани активи
	-
	1
	1
	-
	229
	10
	-
	241

	Балансова стойност                 31 декември 2007 г.
	15 284
	3 677
	2 392
	4 435
	10 662
	141
	2 171
	38 762


Балансовата стойност на дълготрайните материални активи, заложени като обезпечение за задължения на Дружеството, е в размер на 357 хил. лв. към 31 декември 2007 г. и 720 хил. лв. към 31 декември 2006 г.

Дружеството има поети ангажименти за придобиване на дълготрайните материални активи. За повече информация вижте Пояснение 38.
7 Лизинг

7.1 Финансов лизинг

Към 31 декември 2007 г. Дружеството няма задължения по финансов лизинг.

Нетната балансова стойност на активите, взети на лизинг през 2006 г., е 45 хил. лв. Активите са включени в групата на Имоти, машини, съоръжения и оборудване (вижте Пояснение 6).

Бъдещите минимални лизингови плащания в края на предходния отчетен период са както следва:

	31 декември 2006 г.
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Лизингови плащания
	14
	44
	58

	Дисконтиране
	(2)
	(2)
	(4)

	Нетна настояща стойност
	12
	42
	54


Към 31 декември 2006 г. Дружеството има договори за финансов лизинг за автомобили Фолксваген Пасат и Ситроен Джъмпър, които включват фиксирани лизингови плащания и опция за закупуване в края на петата година от срока на лизинга. Лизинговите договори са неотменяеми, но не съдържат други ограничения.
7.2 Оперативен лизинг
Дружеството има сключен договор за оперативен лизинг с Автомобилни заводи ООД Ламберг-Бригитенау-Виена за наемане на автомобил Фолксваген Шаран и договор за оперативен лизинг с Фолксваген Лизинг ООД - Регенсбург за наемане на автомобил Фолксваген  Пасат.

Бъдещите минимални плащания по оперативния лизинг на Дружеството за  наети автомобили са както следва:

	
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Към 31 декември 2006 г.
	11
	44
	55

	Към 31 декември 2007 г.
	25
	68
	93


Дружеството е наемател на самоходни и несамоходни съдове по следните договори:

	Наемодател
	Име на плавателния съд
	Тип на плавателния съд
	Срок на договора

	
	
	
	

	Дунавски Драгажен Флот Видин АД
	м/к Хан Кубрат
	тласкач
	Договорът е в сила от 2006 г. до 10 февруари 2007 г., като срокът му е удължен за още една година до 11 февруари 2008 г.

	Дунавски Драгажен Флот Видин АД
	18004, 18012, 19013

19020
	несамоходна

баржа
	Договорът е в сила от 2006 г. до 10 февруари 2007 г., като срокт му е удължен за още една година до 11 февруари 2008 г.

	Транс Карго ООД
	м/к Пирин

19001

19005
	тласкач

баржа

баржа
	Договорът е в сила от 15 март 2004 г. за неопределено време, като може да се прекрати с едномесечно предизвестие.

	Интерлихтер МСП-Будапеща
	ДМ-097

ДМ-113

ДМ-124

ДМ-131

ДМ-151

ДМ-152

ДМ-153
	Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер
	Договорът е в сила от 26 март 2006 г. за неопределено време. Прекратяване: с предизвестие и взаимна договореност.

	Българска Корабна Компания ЕАД
	м/к Хемус

м/к Мадара

м/к Приста

баржа Приста 1

м/к Плиска

баржа Плиска 1

м/к Преслав

баржа Преслав 1
	тласкач

тласкач

Самоходен кораб

баржа

Самоходен кораб

баржа

Самоходен кораб

баржа
	12 януари 2007 г. – 31 декември 2008 г.;

16 юли 2007 г. – 31 декември 2009 г.;

18 юни 2007 г. – 30 септември 2010 г.;

18 юни 2007 г. – 30 септември 2010 г.;

18 юни 2007 г. – 30 септември 2010 г.

	Petromin SRL
	м/v Pluton
	тласкач
	19 октомври 2007 г. – 31 декември  2007 г.


Бъдещите минимални плащания по оперативния лизинг на Дружеството за наети плавателни съдове не могат да бъдат определени надеждно поради формирането им на база ден в експлоатация.

Бъдещите минимални плащания по оперативния лизинг на Дружеството за наети недвижими имоти са както следва:

	
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Към 31 декември 2006 г.
	132
	528
	660

	Към 31 декември 2007 г.
	132
	396
	528


Лизинговите плащания по договорите за оперативен лизинг по видове наети активи, признати като разход за текущия и сравнимия период, са:

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за наем на самоходни и несамоходни съдове
	(1 448)
	(1 560)

	Разходи за наем на недвижими имоти
	(132)
	(131)

	Разходи за наем на автомобили
	(21)
	(5)

	
	(1 601)
	(1 696)


Не се очакват приходи от подлизинг, тъй като всички активи, за които са сключени лизингови договори, се използват само от Дружеството. 

Договорите за оперативен лизинг не съдържат клаузи за условни плащания или опции за подновяване или последващо закупуване, клаузи, свързани с рязко покачване на цената, както и ограничения, свързани с дивиденти, последващ лизинг или допълнителни задължения.

Дружеството отдава под наем при условията на оперативен лизинг недвижими имоти. Договорите са сключени за срок от една година. Бъдещите минимални постъпления на Дружеството от тях са както следва:

	
	До 1 година
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Към 31 декември 2006 г.
	259
	259

	Към 31 декември 2007 г.
	259
	259


Дружеството е наемодател по следните договори за оперативен лизинг на плавателни съдове:

	Наемател
	Име на плавателния съд
	Тип на плавателния съд
	Срок на договора

	
	
	
	

	СОМАТ АД
	м/к Васил Априлов 

баржа СБ-19
	тласкач

баржа
	30 септември 2007 г. – 31 декември 2007 г.

	СОМАТ АД
	м/к Олимпи Панов
	тласкач
	01 януари 2007 г. – 31 декември 2007 г. с прекъсване от 17 декември 2006 г. до 15 февруари 2007 г.

	СОМАТ АД
	м/к Найден Киров
	тласкач
	01 януари 2007 г. – 31 декември 2007 г. с прекъсване от 

24 декември 2006 г. до 15 март 2007 г.


Договорите за отдаване под наем на плавателни съдове се сключват за срок от една година.

Бъдещите минимални постъпления по оперативния лизинг на Дружеството за отдадени под наем плавателни съдове са следните:

	
	До 1 година
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Към 31 декември 2006 г.
	1 313
	1 313

	Към 31 декември 2007 г.
	1 313
	1 313


Представените суми могат да нараснат в случай, че наемателят не провлачва с отдадените му под наем плавателни съдове, такива на Параходство Българско речно плаване АД. 

Лизинговите постъпления по договорите за оперативен лизинг по видове отдадени под наем активи, признати като приход за текущия и сравнимия период, са:

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от наем на плавателни съдове
	1 579
	863

	Приходи от наем на недвижими имоти
	138
	110

	
	1 717
	973


8 Инвестиции в дъщерни дружества

Дружеството има следните инвестиции в дъщерни дружества:

	Име на дъщерното дружество
	2007
	участие
	2006
	участие

	
	‘000 лв
	%
	‘000 лв
	%

	
	
	
	
	

	Ви Ти Си АД
	646
	51.00
	646
	51.00

	Маяк КМ АД
	858
	77.19
	858
	77.19

	
	1 504
	
	1 504
	


Дружествата са регистрирани в Република България и са отразени във финансовия отчет на Дружеството по метода на себестойността.
Акциите на дъщерните предприятия не са регистрирани на публична борса  и поради тази причина не може да бъда  установена справедливата им стойност. 

Всички трансфери на парични средства от Ви Ти Си АД към Дружеството, т.е. разпределянето на дивиденти, се извършва след одобрение на минимум 100% от общия брой на акционерите на дъщерното предприятие, докато от Маяк КМ АД към Дружеството  разпределянето на дивиденти се извършва след одобрение на минимум 66% от общия размер на акционерите на дъщерното дружество.

9 Нематериални дълготрайни активи

Нематериалните активи на Дружеството включват софтуер. Балансовата им стойност за текущия отчетен период може да бъде представена по следния начин: 

	
	Софтуер
	Общо

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Отчетна стойност
	12
	12

	Натрупана амортизация 
	(11)
	(11)

	Балансова стойност към 1 януари 2006 г.
	1
	1

	
	
	

	Отчетна стойност
	12
	12

	Натрупана амортизация 
	(11)
	(11)

	Балансова стойност към 31 декември 2006 г.
	1
	1

	
	
	

	Отчетна стойност
	16
	16

	Натрупана амортизация
	(12)
	(12)

	Балансова стойност към 31 декември 2007 г.
	4
	4


	
	Софтуер
	Общо

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Балансова стойност към 1 януари 2006 г.
	1
	1

	
	
	

	Балансова стойност към 31 декември 2006 г.
	1
	1

	
	
	

	Новопридобити активи
	4
	4

	Амортизация за периода
	(1)
	(1)

	Балансова стойност към 31 декември 2007 г.
	4
	4


През текущата година Дружеството е сключило договор за покупка с цел осъвременяване на бизнес-софтуера, използван за административни и контролни цели от Дружеството. Минималните договорени плащания по силата на този договор са в размер на 14 хил. лв., дължими през 2008 г. (вижте Приложение 38). През 2006 г. няма сключени договори за покупка на нематериални активи.

10 Дългосрочни финансови активи

Сумите, признати в Баланса, се отнасят към следните категории дългосрочни финансови активи: 

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Финансови активи на разположение за продажба 
	17
	18

	
	17
	18


Справедливата стойност на горепосочените финансови инструменти не може да бъде определена, тъй като не се котират на фондова борса към датата на Баланса. Поради това, акциите са представени в Баланса по себестойност. 

11 Отсрочени данъчни активи и пасиви

Отсрочените данъци възникват в резултат на временни разлики, които могат да бъдат представени като следва:

	
	2007
	2006

	
	Отсрочени данъчни активи
	Отсрочени данъчни пасиви
	Отсрочени данъчни активи
	Отсрочени данъчни пасиви

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	-
	1 148
	-
	494

	Текущи активи
	
	
	
	

	Последваща оценка на финансови активи 
	-
	5
	-
	-

	Текущи пасиви
	
	
	
	

	Провизии за неизползвани отпуски
	99
	-
	-
	-

	Други 
	3
	-
	-
	-

	
	102
	1 153
	-
	494


За повече информация относно разходите за данъци на Дружеството вижте Пояснение 34.

12 Материални запаси

	  
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Горива и смазочни материали 
	710
	1 087

	Резервни части
	669
	346

	Други
	21
	30

	
	1 400
	1 463


През 2007 г. общо 12 641 хил. лв. от материалните запаси са отчетени като разход за материални запаси (2006 г.: 13 432 хил. лв.). 

При определянето на нетната продажна цена на материалните запаси ръководството използва възможно най-надеждната информация, която е налична към момента на извършване на преценката. 
13 Краткосрочни финансови активи

Краткосрочните финансови активи включват инвестиции в ценни книжа, търгувани на фондовата борса, които се придобити за краткосрочно търгуване с цел поддържане на ликвидност. 

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Акции
	47
	-

	
	47
	-


Балансовите стойности на тези акции отразяват съответните пазарни котировки към  балансовите дати.

14 Търговски вземания

Значимите търговски вземания към 31 декември 2007 г. са както следва:

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	ECS ”Eurocargo” LLC
	371
	-

	Jugoagent AD
	135
	158

	Artemon Shipping CO
	130
	-

	Донау транзит ООД
	126
	165

	Рубишипс ООД
	109
	74

	Marlena group of companies LTD
	86
	-

	Danube Shipping Menagement Services Cmbh 
	82
	-

	Kamar contracting B.V.
	74
	-

	Divamin LTD
	58
	-

	Донау Рейн логистик ООД
	-
	279

	Прециз  интер холдинг
	-
	246

	Voest Alpine Intertrading  AG
	-
	108

	Krutrade AG
	-
	100

	Нептун ООД
	-
	93

	Други
	791
	1 146

	Обезценка
	(27)
	(48)

	
	1 935
	2 321


Балансовата стойност на търговските вземания се счита за разумна приблизителна оценка на справедливата им стойност.
Всички търговски вземания на Дружеството са проверени за индикации  за обезценка. При определени търговски вземания са били открити индикации за обезценка, за които Ръководството счита, че възстановимата им стойност не се различава от тяхната балансова стойност към 31 декември 2007 г. През 2006 г. са отчетени разходи за обезценка в размер на 1 хил. лв. 

В допълнение, към датата на Баланса някои от необезценените търговски вземания са с изтекъл срок на плащане. Възрастовата структура на необезценените финансови активи с изтекъл срок на плащане е следната: 

	 
	2007
	2006

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	До 3 месеца 
	26
	6

	Над 3 месеца 
	108
	73

	 
	         134 
	           79 


Търговските вземания са дължими в срок от 90 дни и не съдържат ефективна лихва.  

Всички търговски вземания са обект на кредитен риск. Ръководството на Дружеството не идентифицира специфичен кредитен риск, тъй като търговските вземания се състоят от голям брой отделни клиенти.  

15 Други вземания

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Предоставени аванси
	1 599
	452

	Съдебни и присъдени вземания
	336
	231

	Данъци за възстановяване
	-
	38

	Вземания по гаранции
	35
	26

	Други вземания 
	93
	66

	
	2 063
	813


Вземанията по гаранции са формирани от внесени гаранции по Търговския от членовете на Надзорния и Управителния съвет.

Предоставените аванси са във връзка със следните покупки на активи и услуги:

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Наем на самоходни съдове
	629
	92

	Покупка на главни двигатели за кораби
	528
	-

	Подобрения и модернизация на дълготрайни материални активи
	219
	-

	Покупка на дълготрайни материални активи
	71
	70

	Покупка на дълготрайни нематериални активи
	39
	-

	Ремонти
	21
	53

	Пристанищни такси
	15
	147

	Други
	77
	90

	
	1 599
	452


16 Парични средства

Паричните средства включват следните компоненти:

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Парични средства в банки
	953
	492

	Парични средства в брой
	197
	212

	
	1 150
	704


17 Собствен капитал

17.1 Акционерен капитал

Регистрираният капитал на Дружеството се състои от 28 958 675 на брой обикновени акции с номинална стойност в размер на 1 лв. за акция. Всички акции са с право на получаване на дивидент и ликвидационен дял и представляват един глас от Общото събрание на акционерите на Дружеството.
	
	2007
	2006

	
	
	

	
	
	

	Издадени и напълно платени акции:
	
	

	- в началото на годината
	1 158 347
	895 404

	- издадени през годината
	27 800 328
	262 943

	Акции, издадени и напълно платени към 31 декември 
	28 958 675
	1 158 347


На проведено Общо събрание на акционерите от 21 май 2007 г. на Параходство Българско речно плаване АД е взето решение за увеличение на капитала на Дружеството със собствени средства, набрани както следва: 2 500 000 лв. - за сметка на реализираната печалба на Дружеството през 2006 г. и 25 300 328 лв. - за сметка на сумата от превишението на Фонд Резервен на Дружеството.

Списъкът на основните акционери на Дружеството е представен както следва: 
	
	2007
	2007
	2006
	2006

	
	Брой акции
	%
	Брой акции
	%

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Българска Kорабна Kомпания ЕАД
	22 880 950
	79,01
	889 726
	76,81

	Химимпорт АД
	-
	-
	192 027
	16,58

	Други акционери до 5% индивидуално участие
	6 077 725
	20,99
	76 594
	6,61

	
	28 958 675
	100
	1 158 347
	100


17.2 Премиен резерв

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Премиен резерв
	-
	19 566

	
	
	


През текущия отчетен период с премийния резерв на Дружеството е увеличен на акционерният капитал (вижте Пояснение 17.1). 

17.3 Други резерви

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Законови резерви
	90
	90

	Други резерви 
	4 744
	15 243

	
	4 834
	15 333


Промяната в другите резерви се дължи на покриване на загуби от предходни периоди, увеличение на акционерния капитал на Дружеството и от изменение в отсрочените данъци.

18 Обезщетения при пенсиониране

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Обезщетения при пенсиониране 
	406
	384

	
	406
	384


Промяната в обезщетенията при пенсиониране може да бъде представена по следния начин:

	
	2007 
	2006

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Провизията за обезщетения при пенсиониране в началото на годината
	           384 
	              375 

	Увеличение на провизията в резултат на наличие на служители, навършващи възраст за пенсиониране в следващите пет години
	           62 
	           69 

	Изплатени обезщетения на персонала
	        (40)
	(60)

	Провизията за обезщетения при пенсиониране в края на годината
	           406 
	           384 


19 Получени заеми

19.1 Дългосрочни получени заеми

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Получени дългосрочни заеми – дългосрочна част
	525
	625

	
	525
	625


Дружеството е бенефициент по договор за временна финансова помощ от 02 ноември 2000 г. от Министерски съвет, която се трансформира в заем със споразумение с Министерство на финансите от 01 април 2004 г. при следните условия: 

· Лихвен процент – основен лихвен процент;

· Падеж – 30 март 2014 г.;

· Погасителен план – 100 хил. лв. годишно от главница;

· Обезпечение – моторен кораб Витоша;

· Всички плащанията се извършват в български лева.

Заемът, който е с по-нисък лихвен процент от пазарния, е форма на правителствена помощ, като ползите не се определят количествено чрез приписване на лихва съгласно изискванията на МСС 20.

Справедливата стойност на дългосрочните финансови пасиви е както следва:

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Получени дългосрочни заеми – дългосрочна част
	525
	625

	
	525
	625


Справедливата стойност на дългосрочните пасиви е определена посредством изчисляването на настоящата им стойност към датата на Баланса чрез използването на метода на ефективният лихвен процент. В Отчета за доходите не са отразени промените в справедливата стойност на дългосрочните пасиви, тъй като в Баланса на Дружеството, те са отразени по амортизируема стойност.  
19.2 Краткосрочни финансови задължения
	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Получени дългосрочни заеми – краткосрочна част
	100
	100

	
	100
	100


За повече информация вижте Пояснение 19.1.
20 Търговски задължения

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Cosmos  Energy LTD
	441
	91

	DTSG  GmbH
	256
	923

	Triton  Energy  UK CO
	109
	-

	S.C. Nord Marine S.R.L.
	60
	-

	Jugoagent AD
	55
	-

	Тева ЕООД
	54
	-

	ДДФ Видин АД
	34
	-

	Транс Карго ЕООД
	28
	-

	Мариди ЕООД
	28
	-

	S.Malii Ship Agency LTD
	15
	-

	Lukoil Neftohim Borgas
	-
	638

	Burgas Bunker LTD
	-
	550

	Юнимастърс  Пи Ем  Ел ЕООД
	15
	47

	Donauraum GmBH
	-
	26

	Булмаркет ООД
	-
	25

	Deutsche Castrol
	-
	16

	C.N  A.P.D.F.  S.A. Giurgiu
	11
	7

	Други
	1 095
	 902

	
	2 201
	3 225


Не са представени справедливи стойности на търговските и други задължения, тъй като поради краткосрочния им характер, ръководството на Дружеството счита, че стойностите, по които те са представени в Баланса, отразяват тяхната справедлива стойност.  

21 Данъчни задължения

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Корпоративен данък
	233
	-

	Данък за внасяне по Закона за данък върху добавената стойност
	66
	-

	Задължения по Ревизионен акт
	68
	68

	Данък върху доходите на физическите лица
	5
	5

	Други данъчни задължения 
	1
	3

	
	373
	76


Дължимият корпоративен данък е формиран от текущите задължения на Дружеството по Закона за корпоративното подоходно облагане.

Във връзка със задълженията по Ревизионен акт има заведен съдебен спор (вижте Пояснение 15). 

22 Персонал

22.1 Разходи за персонала

Разходите за възнаграждения на персонала включват:

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Разходи за заплати и възнаграждения
	(3 450)
	(2 949)

	Разходи за компенсируеми отпуски, нетно
	(20)
	(15)

	Разходи за обезщетения при пенсиониране, нетно
	(22)
	(9)

	Разходи за социални осигуровки 
	(982)
	(934)

	
	(4 474)
	(3 907)


22.2 Задължения към персонала и осигурителни институции
Задълженията към персонала за пенсии и други възнаграждения, включени в Баланса, се състоят от следните суми:

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Задължения за заплати и възнаграждения 
	252
	194

	Задължения по неизползвани отпуски на персонала
	236
	216

	Задължения за почивки на персонала
	492
	558

	Задължения за безплатна храна
	37
	33

	Задгранични дневни на екипажите
	22
	88

	Задължения за социални осигуровки
	356
	387

	
	1 395
	1 476


Текущата част от задълженията към персонала представляват задължения към настоящи и бивши служители на Дружеството, които  би следвало да бъдат уредени през 2008 г. Тези задължения са възникнали главно във връзка с дължими възнаграждения, натрупани неизползвани отпуски и задължения за почивки към датата на Баланса. Тъй като нито един служител няма право на по-ранно пенсиониране, пенсионните задължения се считат за дългосрочни.

23 Други задължения

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Получени аванси  
	154
	-

	Други 
	48
	55

	
	202
	55


Получените аванси са във връзка със следните продажби на активи и услуги:

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Получен аванс за покупка на скрап  
	141
	-

	Получен аванс за услуги
	13
	-

	
	154
	-


24 Провизии

Всички провизии, отразени в Баланса на Дружеството, се считат за краткосрочни, тъй като моментът на тяхното уреждане не се определя по преценка на Дружеството.  

	
	Правни задължения
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Балансова стойност 1 януари 2007 г.
	235
	235

	
	
	

	Използвани суми
	(135)
	(135)

	Балансова стойност 31 декември 2007 г.
	100
	100


През 2006 г. и 2007 г. сумите, признати за провизии за правни задължения, са начислени за съдебно дело в Германия, заведено срещу Дружеството през 2004 г. Дружеството няма право на обезщетение от трети страни в тази връзка. По принцип тези искове се уреждат в срок от 3 до 18 месеца от предявяването им в зависимост от процедурите, използвани за уреждането им. Дружеството не би могло да предвиди размера на сумите, които ще бъдат изплатени при уреждането на споменатите искове след повече от 12 месеца от датата на Баланса, тъй като периода за разрешаване на споровете до голяма степен зависи от преговорите с контрагенти и съдебни инстанции. Затова цялата сума на провизиите е класифицирана като текущо задължение. 

25 Приходи от продажби

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Товарни превози
	29 432
	27 492

	Фериботна дейност
	2 745
	1 311

	Наеми на плавателни съдове
	1 579
	863

	Реморкаж
	1 430
	1 028

	Ро-ро линия
	39
	311

	Агентиране
	833
	852

	Демюрейдж
	75
	160

	Спедиция
	64
	46

	Префрахтоване
	15
	234

	Други
	452
	298

	
	36 664
	32 595


26 Други доходи

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Наеми на недвижими имоти
	138
	110

	Продажба на материали
	85
	80

	Услуги
	28
	65

	Платени обезценени вземания
	2
	246

	Финансирания
	-
	460

	Застрахователни  обезщетения
	29
	70

	Приходи от присъдени вземания
	158
	-

	Продажба на скрап
	1 109
	-

	Други
	170
	110

	
	1 719
	1 141


27 Разходи за материали

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за гориво
	(11 704)
	(12 582)

	Разходи за резервни части
	(144)
	(145)

	Разходи за смазочни материали
	(454)
	(410)

	Дребен инвентар
	(245)
	(231)

	Разходи за електроенергия
	(204)
	(95)

	Работно и предпазно облекло                                                  
	(48)
	(23)

	Други
	(406)
	(357)

	
	(13 205)
	(13 843)


28 Разходи за външни услуги 

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за пристанищни и агентийски такси
	(3 372)
	(2 930)

	Разходи за ремонт
	(3 014)
	(1 694)

	Разходи за наеми
	(1 580)
	(1 691)

	Разходи за наем на автомобили
	(21)
	(5)

	Разходи за застраховки
	(356)
	(297)

	Телефонни и пощенски разходи                                                                    
	(211)
	(191)

	Такси на Български корабен регистър и Изпълнителна агенция Морска администрация
	(179)
	(123)

	Разходи за реморкаж (маневриране)                                       
	(183)
	(210)

	Префрахтоване      
	(3)
	(216)

	Товаро-разтоварна дейност                                                     
	(85)
	(146)

	Други

	(996)
	(544)

	
	(10 000)
	(8 047)


29 Други разходи 

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Задгранични дневни разходи 
	(3 757)
	(3 298)

	Безплатна храна
	(884)
	(742)

	Командировки
	(96)
	(75)

	Охрана на труда
	(85)
	(72)

	Данъци 
	(180)
	(51)

	Глоби
	(5)
	(3)

	Данък плавателни съдове                                                      
	(86)
	(86)

	Други

	(482)
	(287)

	
	(5 575)
	(4 614)


30 Печалба от продажба на нетекущи активи

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от продажба 
	54
	7

	Балансова стойност на продадените нетекущи активи
	(6)
	(6)

	Печалба от продажба на нетекущи активи
	48
	1


31 Приходи от дивиденти

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Дивидент от Ви Ти Си АД 
	18
	-

	
	18
	-


32 Приходи от лихви и разходи за лихви

Приходи от лихви и разходи за лихви не включват тези, произтичащи от промяната в справедливата стойност на финансови инструменти, отчитани по справедлива стойност.  Следните суми са включени в Отчета за доходите за периода:

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Приходи от лихви, свързани с:
	
	

	- съдебни дела 
	76
	-

	- банкови сметки
	3
	1

	
	79
	1

	
	
	

	Разходи за лихви, свързани с:
	
	

	- заеми
	(216)
	(21)

	- финансови лизинг
	(4)
	(3)

	
	(220)
	(24)

	
	
	


33 Други финансови разходи, нетно

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Приходи от операции с инвестиции
	46
	2

	Резултат от промяна във валутните курсове
	(42)
	45

	Обезценка на финансови активи
	-
	(1)

	Други
	(77)
	(107)

	
	(73)
	(61)


Отчетените приходи от операции с инвестиции са формирани от преоценката по справедлива стойност на притежаваните ценни книжа (вижте Пояснение 13).

34 Разходи за данъци

Очакваните разходи за данъци, базирани на ефективната данъчна ставка в размер на  10 % (2006 г.: 15 %) и действително признатите данъчни разходи в Отчета за доходите могат да бъдат равнени както следва:

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Печалба за периода преди данъци
	3 480
	2 506

	Данъчна ставка
	10%
	15 %

	Очакван разход за данък
	(348)
	(376)

	
	
	

	Корекции за приходи, освободени от данъчно облагане:
	
	

	- данъчни амортизации
	1 559
	1 233

	- данъчна балансова стойност на отписани амортизируеми активи
	2
	-

	- данъчна загуба
	427
	2 092

	- други приходи, освободени от данъчно облагане 
	1 039
	814

	
	3 027
	4 139

	
	
	

	Корекции за непризнати за данъчни цели разходи:
	
	

	- счетоводни амортизации
	(1 476)
	(735)

	- счетоводна балансова стойност на отписани амортизируеми активи
	(245)
	(6)

	-други непризнати за данъчни цели разходи
	(1 636)
	(892)

	
	(3 357)
	(1 633)

	
	
	

	Текущ разход за данък
	(383)
	-

	
	
	

	Текущ разход за данъци
	(383)
	-

	Отсрочени данъчни разходи/приходи в резултат от:
	
	

	- възникване и обратно проявление на временни  разлики
	113
	(49)

	Разходи за данъци, нетно  
	(270)
	(49)


Вижте Пояснение 11 по отношение на отсрочените данъчни активи и пасиви.

35 Доходи на акция 

Основният доход на акция и доходът на акция с намалена стойност са изчислени като за знаменател е използвана величината „среднопретеглен брой акции в обръщение за периода”.

Среднопретегленият брой акции, използван за изчисляването на основния доход на акция, както и нетната печалба, подлежаща на разпределение между притежателите на обикновени акции, е както следва:

	
	2007
	2006

	
	лв.
	лв.

	
	
	

	Нетна печалба, подлежаща на разпределение
	3 228 000
	2 457 000

	
	
	

	Среднопретеглен брой акции 
	28 958 675
	28 958 675

	
	
	

	Основен доход на акция (лева за акция)
	0.11
	0.08


През 2007 г. Дружеството е увеличило акционерния капитал от 1 158 хил. лв. на 28 959 хил. лв. за сметка на намалението на другите резерви, премийния резерв и натрупаните печалби от предходни периоди. Това е довело до нарастване на броя на обикновените акции в обръщение от 1 158 347 броя на 28 958 675 броя без съответната промяна в ресурсите на Дружеството. Поради това, броят на обикновените акции в обращение преди увеличението е коригиран съгласно МСС 33, за да отрази пропорционалната промяна в броя на обикновените акции в обращение така, сякаш увеличението се е случило в началото на най-ранния представен период. В резултат на това, основният доход на акция за 2006 г. е променен от 2.79 лв. на акция на 0.08 лв. на акция.

36 Сделки със свързани лица

Свързаните лица на Дружеството включват дружеството - майка, две дъщерни дружества, ключов управленски персонал на Дружеството и други свързани лица описани по-долу. 

Ако не е изрично упоменато, транзакциите със свързани лица не са извършвани при специални условия и не са предоставяни или получавани никакви гаранции. 
36.1 Сделки със собственици

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- покупки на услуги от Българска Корабна Компания ЕАД  
	(450)
	(52)

	- покупки на услуги от Химимпорт АД
	-
	(2)

	
	(450)
	(54)


36.2 Сделки с дъщерни предприятия
	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- покупки на услуги от Ви Ти Си АД
	(29)
	-

	
	(29)
	-


36.3 Сделки с други свързани лица

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- продажба на услуги на Българска Сондажна Компания ЕООД 
	42
	-

	- продажба на услуги на Химимпорт Ойл АД
	14
	-

	- получено застрахователно обезщетение от ЗПАД Армеец
	29
	-

	- покупки на услуги от Химимпорт АД
	5
	-

	- продажба на услуги на ЦКБ АД
	2
	1

	
	92
	1

	
	
	

	- покупки на услуги от Бранд Ню Айдиъс ЕООД 
	(14)
	(8)

	- покупки на услуги от ПОАД ЦКБ Сила
	(88)
	(49)

	- покупки на услуги от ЗПАД Армеец
	(350)
	(144)

	
	(452)
	(201)


36.4 Сделки с ключов управленски персонал

Възнагражденията на ключовия управленски персонал включват следните разходи:

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Краткосрочни възнаграждения
	
	

	- заплати
	(156)
	(117)

	- разходи за социални осигуровки
	(4)
	(9)

	
	(160)
	(126)


36.5 Дългосрочни задължения към свързани лица

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Задължения към:
	
	

	 - собственици - Българска Корабна Компания ЕАД
	2 898
	2 709

	
	2 898
	2 709


Задължението към Българска Корабна Компания ЕАД от получен заем в размер на 2 709 хил. лв. и начислени към 31 декември 2007 г. лихви, които са с не настъпил падеж в размер на 189 хил. лв., е формирано в следствие на вливането на Химимпорт Бимас ЕООД в Дружеството и сключен договор от 27 декември 2006 г. с лихва 7% и срок на погасяване 31 декември 2014 г. 
36.6 Краткосрочни вземания и задължения към свързани лица

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Вземания от:
	
	

	- собственици - Българска Корабна Компания ЕАД
	249
	157

	- дъщерни предприятия - Ви Ти Си АД
	18
	-

	- други свързани лица - Българска Сондажна Компания ЕООД
	18
	-

	- други свързани лица - Химимпорт Ойл АД
	16
	-

	
	301
	157

	
	
	

	Задължения към:
	
	

	- собственици - Българска Корабна Компания ЕАД
	86
	-

	- собственици - Химимпорт АД
	6
	5

	- дъщерни предприятия - Ви Ти Си АД 
	29
	-

	- други свързани лица - ЗПАД Армеец
	80
	43

	- други свързани лица - Корабно Машиностроене АД
	511
	-

	- други свързани лица - Химимпорт Консулт ООД
	6
	6

	
	718
	54


37 Условни активи и условни пасиви

През текущия и предходни отчетни периоди са предявени различни правни искове към Дружеството. С изключение на тези, за които вече са начислени провизии (вижте Пояснение 24), ръководството на Дружеството счита, че отправените искове са неоснователни и че вероятността те да доведат до разходи за Дружеството при уреждането им е малка. Тази преценка на Ръководството е подкрепена от становищата на независими правни консултанти. 

Нито един от гореспоменатите искове не е изложен тук в детайли, за да не се окаже сериозно влияние върху позицията на Дружеството при разрешаването на споровете.

От 23 октомври 2006 г. Дружеството е съдлъжник по договор за кредит №114 от 06 юни 2006 г. и банкова гаранция в размер на 13 500 хил. евро.

38 Поети задължения

Към 31 декември 2007 г. Дружеството има сключен договор за проектиране и изграждане на Интегрирана система за комуникация и бизнес управление, като задълженията за плащане възлизат на 14 хил. лв. 

Предприятието е страна по договор за строителство на две речни сухотоварни тласкаеми баржи, като предстоящите плащания са в размер на 4 187 хил. лв.      

Цели и политика на Ръководството по отношение управление на риска 

Вследствие на използването на финансови инструменти Дружеството е изложено на пазарен риск и по-конкретно на риск от промени във валутния курс, лихвен риск, както и риск от промяната на конкретни цени, което се дължи на оперативната и инвестиционната дейност на Дружеството. Управлението на риска на Дружеството се осъществява от Управителния съвет в сътрудничество с Надзорния съвет. Приоритет на Ръководството е да осигури краткосрочните и средносрочни парични потоци като намали излагането на Дружеството на риск. Дългосрочните финансови инвестиции се управляват, така че да имат дългосрочна възвращаемост.   

Най-значимите финансови рискове, на които е изложено Дружеството, са изброени по-долу. За повече информация относно финансовите активи и пасиви по категории на Дружеството вижте Пояснение 39.5. 

38.1 Валутен риск

Сделките на Дружеството се осъществяват в евро, щатски долари и български лева. Чуждестранните транзакции на Дружеството, деноминирани първоначално в щатски долари, излагат Дружеството на валутен риск. 

За да намали валутния риск, Дружеството следи паричните потоци, които не са в български лева. По принцип има отделни процедури за управление на риска за краткосрочните (до 6 месеца) и дългосрочните парични потоци в чуждестранна валута. В случаите, когато сумите за плащане и получаване в определена валута се очаква да се компенсират взаимно, то тогава не се налага допълнително хеджиране. 

Финансовите активи и пасиви, които са деноминирани в чуждестранна валута и са преизчислени в български лева към датата на Баланса, са както следва: 

	
	2007

‘000 лв.
	2006

‘000 лв.

	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Номинални стойности
	Щатски долари
	Унгарски форинти
	Други
	Щатски  долари
	Унгарски форинти
	Други

	
	
	
	
	
	
	

	Финансови активи 
	632
	10
	5
	559
	9
	1

	Финансови пасиви
	(148)
	-
	-
	(1 361)
	-
	-

	Излагане на краткосрочен риск 
	484
	10
	5
	(802)
	9
	1

	
	
	
	
	
	
	


Представената по-долу таблица показва чувствителността на нетния финансов резултат за периода след данъци по отношение на финансовите активи и пасиви на Дружеството към курса на щатския долар и българския лева, към курса на унгарския форинт и българския лев. Курсовете на другите европейски валути към българския лев не оказват съществено влияние, поради минималния обем сделки в тези парични единици – словашки крони и югославски динари. 

В таблицата се приема, че процентното увеличение/ намаление към 31 декември 2007 г. на курса на българския лев спрямо щатския долар е +/- 5% (2006 г.: 7%), а на курса на българския лев спрямо унгарския форинт +/- 1.02 % (2006 г.: 0.1%). Тези проценти са определени на база на осреднените валутни курсове за последните 12 месеца. Анализът на чувствителността се базира на инвестициите на Дружеството във финансови инструменти в чуждестранна валута, държани към датата на Баланса. 

Ако курсът на българския лев спрямо щатския долар се увеличи с 5% (2006 г.:7%),  а към унгарския форинт се увеличи с 1.02% (2006 г.:0.1%), то тогава тази промяна ще се отрази по следния начин:

	
	2007

‘000 лв.
	2006

‘000 лв.

	
	
	

	
	Щатски долари
	Унгарски форинти
	Общо
	Щатски долари
	Унгарски форинти
	Общо

	
	
	
	
	
	
	

	Нетен финансов резултат за годината след данъци
	(22)
	-
	(22)
	51
	-
	51


Ако курсът на българския лев спрямо щатския долар се намали с 5% (2006 г.:7%),  а към унгарския форинт се намали с 1.02% (2006 г.:0.1%), то тогава тази промяна ще се отрази по следния начин:

	
	2007

‘000 лв
	2006

‘000 лв

	
	
	

	
	Щатски долари
	Унгарски форинти
	Общо
	Щатски долари
	Унгарски форинти
	Общо

	
	
	
	
	
	
	

	Нетен финансов резултат за годината след данъци
	22
	-
	22
	(51)
	-
	(51)


Излагането на риск от промени във валутните курсове варира през годината в зависимост от обема на извършените международни сделки. По-ниската чувствителност на нетния финансов резултат след данъци от валутния курс през 2007 г. спрямо 2006 г. се дължи на намалението на деноминирания в чуждестранна валута дълг. Въпреки това се счита, че представеният по-горе анализ представя степента на излагане на Дружеството на валутен риск.

38.2  Лихвен риск
Политиката на Дружеството е насочена към минимизиране на лихвения риск при дълготрайно финансиране. Затова дългосрочните заеми са обикновено с фиксирани лихвени проценти. Към 31 декември 2007 г. Дружеството е изложено на риск от промяна на пазарните лихвени проценти по заеми, които са с променлив лихвен процент. Всички други финансови активи и пасиви на Дружеството са с фиксирани лихвени проценти, каквито са били и в предходната година. 

Представената по-долу таблица показва чувствителността на годишния нетен финансов резултат след данъци към вероятна промяна на лихвените проценти в размер на +1.25% и – 1.25% (за 2006 г.: +/- 1.22%). Тези промени се определят като вероятни въз основа на наблюдения на настоящите пазарни условия. Изчисленията се базират на финансовите инструменти, държани от Дружеството, към датата на Баланса. Всички други параметри са приети за константни. 

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	+1.25%
	-1.25 %
	+1.22%
	-1.22 %

	Нетен финансов резултат за годината след данъци
	3 228
	3 228
	2 457
	2 457


Вероятната промяна в пазарните лихвени проценти не би оказала влияние върху нетния финансов резултат на Дружеството след данъци.

Поради обстоятелството, че Дружеството е съдлъжник по договор за кредит и банкова гаранция (за повече информация вижте Пояснение 37), би било възможно да възникнат лихвени плащания в евро с променлив лихвен процент, което излага Дружеството на допълнителен лихвен риск.   

За 2007 г. при публично търгуваните акции се наблюдава средна променливост от 16.17 %. В случай че котираната цена на тези акции се повиши или намали в този размер, нетният финансов резултат за годината след данъци ще бъде увеличен/ намален със 7 хил. лв.  

38.3 Кредитен риск
Излагането на Дружеството на кредитен риск е ограничено до размера на Балансовата стойност на финансовите активи, признати към датата на Баланса, както е посочено по-долу:

	                                                                                   
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Финансови активи на разположение за продажба
	17
	18

	Финансови активи, отчитани по справедлива стойност
	47
	-

	Пари и парични средства
	1 150
	704

	Търговски и други вземания
	4 299
	3 253

	
	5 513
	3 975


Дружеството редовно следи за неизпълнение на задълженията на клиентите и на други контрагенти към Дружеството, установени индивидуално или на групи, и използва тази информация за контрол на кредитния риск.  Когато разходите не са прекалено високи, се набавят и използват данни за кредитен рейтинг от външни източници и/или отчети на клиентите и други контрагенти. Политика на Дружеството е да извършва транзакции само с контрагенти с добър кредитен рейтинг. 

Ръководството на Дружеството счита, че всички гореспоменати финансови активи, които не са били обезценявани през представените отчетни периоди, са финансови активи с висока кредитна оценка, включително и тези, които са с настъпил падеж. 
Дружеството няма обезпечения, държани като гаранция за финансовите си активи.

По отношение на търговските и други вземания Дружеството не е изложено на значителен кредитен риск към нито един отделен контрагент или към група от контрагенти, които имат сходни характеристики. Кредитният риск относно парични средства и други краткосрочни финансови активи се счита за несъществен, тъй като контрагентите са с добра репутация и висока външна оценка на кредитния рейтинг.

38.4 Ликвиден риск 

Дружеството посреща нуждите си от ликвидни средства като внимателно следи плащанията по погасителните планове на дългосрочните финансови задължения, както и изходящите парични потоци, възникващи в хода на оперативната дейност. Нуждите от ликвидни средства се следят за различни времеви периоди - ежедневно и ежеседмично, както и на базата на 30-дневни прогнози. Нуждите от ликвидни средства в дългосрочен план - за периоди от 180 и 360 дни, се определят месечно.

Дружеството държи пари в брой и ценни книжа за търгуване, за да посреща ликвидните си нужди за периоди до 30 дни. Средства за дългосрочните ликвидни нужди се осигуряват чрез заеми в съответния размер и продажба на дългосрочни финансови активи. 

Към 31 декември 2007 г. падежите на договорните задължения на Дружеството са обобщени както следва:

	31 декември 2007 г.
	 Краткосрочни
	Дългосрочни

	
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Над 5 години

	
	‘000 лв
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	
	

	Дългосрочни заеми
	100
	500
	2 923

	Търговски и други задължения
	3 073
	-
	-

	
	3 173
	500
	2 923


Към 31 декември 2006 г. падежите на договорните задължения на Дружеството са обобщени както следва: 

	31 декември 2006 г.
	 Краткосрочни
	Дългосрочни

	
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Над 5 години

	
	‘000 лв
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	
	

	Дългосрочни заеми
	100
	500
	2 834

	Задължения по финансов лизинг
	14
	44
	-

	Търговски и други задължения
	3 279
	-
	-

	
	3 393
	544
	2 834


Стойностите, оповестени в този анализ на падежите на задълженията, представляват недисконтираните парични потоци по договорите, които могат да се различават от Балансовите стойности на задълженията. 

Поради обстоятелството, че Дружеството е съдлъжник по договор за кредит и банкова гаранция (за повече информация вижте Пояснение 37), би било възможно да възникнат плащания по главница в евро, което излага Дружеството на допълнителен кредитен риск.   

38.5 Категории финансови активи и пасиви  

Балансовите стойности на финансовите активи и пасиви на Дружеството могат да  бъдат представени в следните категории:

	
	2007
	2006

	
	’000 лв 
	’000 лв

	Дълготрайни активи
	
	

	Финансови активи на разположение за продажба
	17
	18

	
	
	

	Краткотрайни активи
	
	

	Финансови активи, държани за търгуване (отчитат се по справедлива стойност в печалбата или загубата)
	47
	-

	Търговски и други вземания
	4 299
	3 253

	Пари и парични средства
	1 150
	704

	
	
	

	Дългосрочни пасиви
	
	

	Финансови пасиви, оценявани по амортизирана стойност
	3 423
	3 376

	
	
	

	Краткосрочни пасиви
	
	

	Финансови пасиви, оценявани по амортизирана стойност
	100
	112

	Търговски  ни други задължения
	3 073
	3 279


39 Политика и процедури за управление на капитала

Целите на Дружеството във връзка с управление на капитала са:

· да осигури способността на Дружеството да продължи да съществува  като действащо предприятие;

· да осигури адекватна рентабилност за акционерите.

Дружеството определя цената на продуктите и услугите си в съответствие с нивото на риска.

Дружеството наблюдава капитала на основата на съотношението коригиран капитал към нетен дълг.

Дружеството определя коригирания капитал въз основата на Балансовата стойност на собствения капитал и субординирния дълг, намалени със суми, признати в собствения капитал, отнасящи се до хеджирания паричен поток. 

Субординираният дълг включва необезпечените заеми или такива, които са със следващи по ред ипотека или залог върху имуществото на Дружеството.

Нетният дълг се изчислява като общ дълг, намален с Балансовата стойност на парите и паричните еквиваленти.

Целта на Дружеството е да поддържа съотношението на коригирания капитал към нетен дълг от 1:1.5 до 1:4.
Дружеството управлява структурата на капитала и прави необходимите поправки в съответствие с промените в икономическата обстановка и рисковите характеристики на съответните активи. За да поддържа или коригира капиталовата структура, Дружеството може да промени сумата на дивидентите, изплащани на акционерите, да върне капитал на акционерите, да емитира нови акции или да продаде активи, за да намали задълженията си.

Стойността на съотношението за представените отчетни периоди е обобщена както следва:

	
	2007
	2006

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Собствен капитал
	37 214
	34 462

	+ Субординиран дълг
	2 898
	2 709

	Коригиран капитал
	40 112
	37 171

	
	
	

	Дълг
	10 071
	9 487

	- Пари и парични еквиваленти
	(1 150)
	(704)

	Нетен дълг 
	8 921
	8 783

	
	
	

	Коригиран капитал към нетен дълг    
	1:0.22
	1:0.24

	
	
	


Изменението на съотношението коригиран капитал към нетен дълг през 2007 г. е в резултат от увеличението на нетната печалба след данъци, изменението в размера на дълга и нарастването на парите и паричните еквиваленти.

40 Събития след датата на Баланса
Не са възникнали коригиращи събития или значителни некоригиращи събития между датата на съставяне на Баланса и датата на одобрението от Управителния съвет за публикуването на финансовия отчет - 18 март 2008 г.  
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