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ГОДИШЕН ДОКЛАД  ЗА  ДЕЙНОСТТА

НА  ПАРАХОДСТВО БЪЛГАРСКО РЕЧНО ПЛАВАНЕ АД  гр. РУСЕ

ЗА  2008 г.

Настоящият Годишен доклад за дейността на Дружеството представя коментар и анализ на финансовите отчети и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на Дружеството като обхваща едногодишния период от 01 януари 2008 г. до 31 декември 2008 г. 
Той е изготвен в съответствие с изискванията на чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството и  чл. 100н, ал. 7 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК). 

“Параходство Българско речно плаване” АД е публично акционерно дружество със седалище и адрес на управление Република България, гр. Русе, община Русе, пл. “Отец Паисий“ 2.

Органи на управление: Общо събрание на акционерите, Надзорен съвет  и Управителен съвет. 

Членове на Надзорния съвет :

1.  “Химимпорт” АД, представлявано от Иво Каменов Георгиев  
2. “Българска Корабна Компания” ЕАД, представлявано от  Тихомир Иванов Митев и Сергей Иванов Лазаров  
3. Илия Костадинов Златев
Членове на Управителния съвет :

1. Любомир Тодоров Чакъров

2. Александър Димитров Керезов

3. Драгомир Неделчев Кочанов

4. Миролюб Панчев Иванов

5. Йордан Стефанов Йорданов

6. Сергей Иванов Лазаров

7. Иван Йорданов Иванов

Дружеството се представлява от изпълнителния директор инж. Драгомир Кочанов.

Акциите на Дружеството са регистрирани на Българската фондова борса – София АД.

Капитал : Дружеството е с капитал 28 958 675.00 лв.

Брой акции : 28 958 675 броя поименни акции, с номинална стойност 1 лев всяка.  
Предмет на дейност на  Дружеството е: търговско корабоплаване по река, море и свързаните с тях вътрешни водни пътища и басейни (пространства), в т. ч.: превоз на товари по воден път и в комбиниран транспорт, превоз на пътници и багаж, наемане и отдаване на кораби, други плавателни и други транспортни средства, буксировка и тласкане на плавателни средства и товари, корабно снабдяване, извършване на речни и морски услуги и други помощни търговски и технически дейности и операции, свързани с търговското мореплаване, осъществяване дейност на специализиран пристанищен оператор, чрез извършване на пристанищни дейности, свързани с обработка на ро-ро и фериботни товари, фрахтова и транспортно - спедиционна дейност, търговско представителство, посредничество и корабно агентиране, вътрешна и външна търговия, кораборемонт за свои и чужди нужди, инвеститорска и инженерингова дейност, научно развойна дейност, подготовка и квалификация на кадри, други видове търговска дейност за които няма нормативна забрана. В своята дейност Дружеството може да сключва сделки в страната и чужбина, включително да придобива и отчуждава, недвижими и движими вещи и вещни права, ценни книги, права върху  изобретения, търговски марки, ноу-хау и други обекти на  интелектуална собственост, да предявява и отговаря по искове, свързани с дейността му и спазване на действащото законодателство. Производствена, търговска и други дейности с горива, петролни, нефтохимически, химически и други продукти.

1. Информация в стойностно и количествено изражение на предоставени транспортни услуги с посочване на техния дял в приходите от продажби на емитента и промените настъпили през отчетната година.

 
1.1. Транспортна дейност 

· Международни превози по държави

За 2008 г. Дружеството осъществи международна транспортна дейност  от / до пристанищата на крайдунавските държави и между тях, изразяваща се в превозени 1420.4 хил. тона товари, като превозените обеми надхвърлят с 43.6 хил. тона (ръст 3.2 %) стойностите за 2007 г. 
Крайбрежните превози в българския участък на реката за годината са в размер на 7.4 хил. тона.

Превозените товари за страните от ЕО заемат 30.8  % от общия обем, а за Украйна и Сърбия  69.2 %.

Структурата на международните превози включва :

· Внос за България – има отрицателен ръст от -9 % спрямо съпоставимите показатели и заема 50.1 % от общия обем работа.

· Износ от България – намалява с 14.7 % спрямо базисния период и участва с 8.1 % в общите обеми.

· Между трети страни –  заема 41.8 % от превозите за периода и нараства с 28.9 % спрямо съпоставимите количества.

	Държави
	Превозени товари общо
	Внос за България
	Износ от България
	Между трети страни ( до )

	
	Година
	Година
	Година
	Година

	
	2008
	2007 
	2008 
	2007 
	2008 
	2007 
	2008 
	2007 

	Австрия
	136.7
	134.4
	9.8
	16.6
	16.6
	33.3
	110.3
	84.5

	Германия
	51.8
	47.4
	1.0
	2.7
	12.5
	14.3
	38.3
	30.4

	Румъния
	171.5
	156.7
	17.9
	20.9
	20.1
	6.9
	133.5
	128.9

	Украйна
	646.7
	631.3
	623.7
	620.5
	6.1
	10.7
	16.9
	0.1

	Унгария
	64.4
	134.9
	40.9
	91.4
	16.8
	34.2
	6.7
	9.3

	Словакия
	12.7
	14.9
	
	0.3
	7.9
	11.5
	4.8
	3.1

	Сърбия 
	336.6
	257.2
	17.7
	28.6
	34.5
	23.4
	284.4
	205.2

	О Б Щ О
	1 420.4
	1 376.8
	711.0
	781.0
	114.5
	134.3
	594.9
	461.5

	Ръст %
	3.2
	
	-9.0
	
	-14.7
	
	28.9
	


*Забележка: В таблицата не са включени крайбрежни товари към 31.12.2008 г.-7.4 х. т.         

                                                                                                      към 31.12.2007 г.-1.9 х. т.

· Структурата на превозените товари за 2008 г. 

	Товари

(хил. т.)
	Източна линия 
	Ро-ро
	Западна линия
	Между трети страни
	Крайбр.

линия
	ОБЩО
	% ръст

	
	Година
	Година
	Година
	Година
	Година
	Година
	

	По видове:
	2008
	2007
	2008
	2007
	2008
	2007
	2008
	2007
	2008
	2007
	2008
	2007
	

	Въглища
	459.3
	343.3
	-
	-
	-
	9.1
	109.5
	84.9
	5.6
	1.0
	574.4
	438.3
	31.0

	Кокс
	27.6
	39.0
	-
	-
	-
	2.5
	12.3
	9.7
	-
	-
	39.9
	51.2
	-22.1

	Руда
	8.0
	87.6
	-
	-
	34.9
	27.6
	168.3
	80.4
	-
	-
	211.2
	195.6
	8.0

	Метали
	136.4
	164.5
	-
	-
	38.7
	76.5
	82.0
	100.2
	-
	0.9
	257.1
	342.1
	-24.8

	Оборудване
	0.5
	0.2
	-
	-
	1.5
	3.8
	5.1
	0.2
	-
	-
	7.1
	4.2
	69.0

	Ро-ро 
	
	
	-
	1.1
	-
	-
	-
	
	-
	-
	-
	1.1
	-

	Контейнери
	0.5
	0.1
	-
	-
	-
	-
	27.1
	38.9
	-
	-
	27.6
	39.0
	-29.2

	Тор
	7.3
	1.8
	-
	-
	14.4
	19.4
	70.8
	34.1
	0.2
	-
	92.7
	55.3
	67.6

	Зърнени храни
	21.1
	5.0
	-
	-
	41.7
	61.6
	104.9
	86.7
	0.8
	-
	168.5
	153.3
	9.9

	Лес
	-
	0.5
	-
	-
	-
	-
	3.6
	5.1
	-
	-
	3.6
	5.6
	-35.7

	Химикали
	-
	
	-
	-
	-
	1.8
	-
	8.4
	-
	-
	-
	10.2
	-

	Нефто продукти
	-
	4.8
	-
	-
	-
	-
	-
	4.1
	-
	-
	-
	8.9
	-

	Разно
	7.1
	11.0
	-
	-
	26.5
	54.1
	11.3
	8.8
	0.8
	-
	45.7
	73.9
	-38.2

	ОБЩО :
	667.8
	657.8
	-
	1.1
	157.7
	256.4
	594.9
	461.5
	7.4
	1.9
	1  427.8
	1 378.7
	3.6

	Ръст  (%)
	1.5
	
	-
	
	-38.5
	
	28.9
	
	289.5
	
	3.6
	
	


Графика : Структура на превозените товари 2008 / 2007 г.
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Произведените тонкилометри, превозените товари и получените приходи от товарната ни превозна дейност за тази година с техните относителни тегла са показани в следваща таблица:

	Направление
	Превозени товари

2008 г.

(хил. т.)
	%
	Приходи от товари

2008 г.

(хил. лв.)
	%
	Тонкилометри

2008 г.

( хил.)
	%

	Източна линия
	667.8
	46.8
	10 619
	29.7
	321 182
	25.8

	Западна линия
	157.7
	11.0
	5 010
	14.0
	162 133
	13.0

	Трети страни
	594.9
	41.7
	20 053
	56.1
	760 764
	61.1

	Крайбрежна
	7.4
	0.5
	69
	0.2
	1 950
	0.1

	Общо
	1 427.8
	100.0
	35 751
	100.0
	1 246 029
	100.0


Основната дейност на Дружеството, свързана с извършване на превоз на товари по р. Дунав, се осъществява със собствен флот и наети чужди самоходни и несамоходни съдове.

През 2008 г. превозените товари от чужди съдове заемат 11.1 % (158.5 хил. т.) от общите обеми на Дружеството, в това число: самоходки – 50.9 хил. т. и чужди несамоходни съдове – 107.6 хил. тона. 

Пазарът на транспортни услуги е свързан с местоположението на крайдунавските държави по течението на река Дунав.

Източният пазар покрива транспорта между български пристанища, разположени на р. Дунав, украинските пристанища Измаил и Рени и румънското черноморско пристанище Констанца (чрез канал Черна вода, свързващ р. Дунав с Черно море).
По това направление работата през годината е увеличена и е постигнат ръст от 1.5 % спрямо съпоставимите обеми за 2007 година, като превозите са формирани изцяло от вноса, който заема 96 % от общите превози. 

За периода отчитаме завишени обеми в превоза на въглища (ръст 33.8 %) и три пъти на тор и зърнени храни спрямо базисните стойности на миналата година. 

46.8 % от общите обеми превозени товари на Дружеството за 2008 г. са извършени по това направление, а доходността от тази работа е 29.7 % от приходи от товарна дейност.  

Западният пазар покрива товарите между дунавските пристанища на България и тези на Сърбия, Хърватска, Унгария, Словакия, Австрия и Германия.

Дейността по това направление осигурява 11 % от превозените товари на Дружеството и 14 % от приходите от товарна дейност през тази година. 
Отчетен е отрицателен ръст от –38.5 % на превозените товари за тази година, спрямо съпоставимите стойности, като намалението е основно от превоза на зърнени храни (-32.3 %), метали (-49.4 %) и група “други товари” (-51 %). Положителен ръст има в превозените количества руда.     

Превозите между трети страни за 2008 г. показват ръст от 28.9 % спрямо базисните стойности и осигуряват 41.7 % от общите обеми товари. 

Доходите от това направление заемат повече от половината (56.1 %) от общите приходи за превозна дейност на Дружеството и имат положителен ръст (48.9 %) спрямо същите за 2007 г. Трайна е тенденцията, която се очертава в последните години за постоянно нарастване на товаропотока между трети страни и използването на флота на Дружеството за осъществяване на транспорта по р. Дунав.  

За 2008 г. отчитаме стабилизиране и нарастване превозите на руди и пелети за металургичния завод US Steel Smederevo (Сърбия), чийто планов ремонт беше завършен в началото на годината. 

Нарастване се отчита в превозените количества на тор, въглища и зърнени храни спрямо миналата година.
Дружеството извършва превоз на автомобили по релацията Рени – Констанца. Извършени са шест рейса за превоз на 1194 броя  автомобили. 

Дружеството извършва провлачване на новопостроени корпуси, като за тази година са провлачени 35  броя и са осигурени приходи в размер на 1 082 хил. евро ( 2 117 хил. лв.).   

Чрез контейнерната линия, работеща по релацията Констанца – Белград – Констанца са превозени 2 622 TEU срещу 3 216 TEU за базисния период. 

За 2008 г. са превозени 1 410 броя 20 foot  и 606 броя  40 foot контейнера, наблюдава се спад в работата по тези релации. Приходите от контейнерната линия за отчетния период на тази година са 821.8 хил. лв. и заемат 4.1 % от приходите получени от транспортните ни услуги извършени между трети страни.

1.2.  Рискови фактори

Дружеството извършва международна транспортна дейност на товари по  р. Дунав и като такава, дейността му е в зависимост от рисковете на международния фрахтови пазар. В частност факторите, носещи риск за дейността на Дружеството, могат да се  разделят на:

- обективни, върху които емитентът не може да влияе; 

- субективни, върху които може да се окаже влияние от страна на емитента.

Към обективните фактори спадат:

Природните – основният фактор тук е нивото на р. Дунав, както и атмосферните условия през годината. Нивото на р. Дунав пряко влияе както върху натовареността, така и върху скоростта на конвоите. И двете крайности- критично ниско и критично високо ниво на реката, са изключително проблематични за корабоплаването, тъй като в резултат на затруднената или изцяло прекратена навигация по реката се увеличават разходите, а приходите намаляват.

Параходство Българско речно плаване АД осъществи транспортната си дейност през 2008 година при различни навигационни условия за работа по река Дунав. 

През първото тримесечие на 2008 г., следствие влошена навигационна среда за работа на флота от самото начало на годината отчитаме силно намален товаропоток. Отрицателните температури през месец януари доведоха до появата на ледоход в българо - румънския участък на реката в съчетание с ниско водно ниво. В определени участъци на плавателния път като Русе –Тутракан ледоходът достигна около 40 %, Силистра – 90 %, а от км.340 до км.260 - 100 %. Корабоплаването не е спирано, но корабите се движеха с намален ход. Навигационната обстановка по реката се нормализира в средата на  м. януари и условията за работа се подобриха.

Второто тримесечие на годината премина при нормални климатични и навигационни условиq за работа на флота и натоварването на капацитета на флота беше оптимално.

Началото на трето тримесечие се характеризира с ниски водни стоежи на реката и намалена норма на товарене от 230 см за периода 1 юли- 4 юли и 22 юли-29 юли по релацията Измаил - Смедерево. 

От средата на м. август до края на м. септември отново настъпиха затруднения за нормално корабоплаване по реката, поради ниски води. От 15 август – до 2 септември  нормата на товарене бе намалена на 250 см за участъка Измаил – Смедерево, а от 3 септември до края на отчетния период спадна на 200 см за участъка Измаил – Русе и 190 см за Русе – Смедерево. 

През целия месец септември форсмажор бе обявен и по германския Дунав, където пътуваше м /к “Г. Измирлиев” , превозваха се корпуси и празни баржи, които газят до 170 см.

По изискване на Морска Администрация през м. септември корабите пътуваха през светлата част на деня, провлачваха само по един съд по и срещу течението на реката. Има дни през които е имало тотално затворен фарватер в участъците Силистра – Тутракан и Русе – Сомовит и многобройни засядания на наши и чужди плавателни съдове. 

Извършени са претоварни операции с плаващ кран на 9 баржи, като отчитаме забавяне на всички транспортни дейности в този период. 

За подпомагане работата на линейните кораби в трудните участъци по реката бяха включени корабите м/к “Х. Димитър”, “Хемус” и “Тайфун” .

Последното тримесечие на тази година не се различава съществено в условията на работа от предходното трето. Корабоплаването е затруднено по целия участък на реката, като се наблюдава краткотрайно подобряване на нивото на реката, което се използва за предвижване на съдовете от Русе до Келхайм и от Братислава  до  Виена. След първата десетдневка на м. декември водното ниво се нормализира в българския участък на реката  до Видин и съдовете се товареха на  250 см  норми на товарене.

За отбелязване е, че независимо от трудностите в корабоплаването през годината, флотът на Дружеството е опазен и няма поражения от пробиви, следствие засядания или други аварийни ситуации. 

Финансови – Приходите на Дружеството се влияят от множество фактори, но най –значими са курсът на щатския долар и цената на горивата. Тъй като почти 80% от дейността на Дружеството е ориентирана към превози на руски и украински суровини, основната валута използвана за разплащане при тези превози е щатски долар. Спадането на курса на долара влияе пряко върху получените приходи в левов еквивалент. За годината курсът на щатския долар спрямо еврото и лева има подчертано низходящо движение.
Търговски – Дружеството обслужва наличните товаропотоци, появили се следствие на дадено производство или търсене. Тенденциите, които могат да се разглеждат при отделни групи най-масови товари по р. Дунав за годината са следните:

· Зърнени храни –  не се очакваше някакво засилено предлагане на зърна през годината. Сушата от предходната година, забраната за износ на зърно от Сърбия и високите цени на зърнени култури в Унгария доведоха до слабо предлагане на зърнени култури за превоз по р. Дунав. Следствие на слабото предлагане навлата за тези видове товари регистрираха рязък спад. Промяната както в предлагането, така и в навлата стана след появата на новата реколта през третото тримесечие на 2008 г.

· Въглища и руди – тази година сезонът на въглищата, за разлика от предходните, започва с изключително слаб подход на въглища към украинските дунавски пристанища Рени и Измаил. Причината е в сложните политически и икономически взаимоотношения между Украйна и Русия, които доведоха до криза в транзита на руски суровини през територията на Украйна. Почти през целия месец януари 2008 г. не работеха украинските пристанища, поради коледни и новогодишни празнични дни и период на възстановяване на пристанищната дейност след появилия се ледоход. Дейността се нормализира след м. април и в края на годината отчитаме ръст в превоза на въглища и руда спрямо стойностите за 2007 г.

Към субективните фактори спадат:

· висока възраст на флота, подлежащ на многобройни ремонти;

· недостиг на висококвалифицирани кадри в плавателния състав.

1.3. Производствен капацитет и натовареност на мощностите

Към 31 декември 2008 година Параходството Българско речно плаване АД отчита собственост върху 18 броя линейни кораба, 2 броя маневрени, 3 броя спомагателни кораба, един пътнически кораб и една фериботна платформа. 

Тонажът включва средносписъчно към 31 декември 2008 г. 109 броя несамоходни сухотоварни съда и 6 броя наливни несамоходни съда. 

В рамките на годината са направени промени на техническите характеристики на разполагаемия флот, в следствие на ремонт и преустройства.

· Линейна мощност
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Разполагаемата средносписъчна линейна корабна мощност на Дружеството за 2008 г. е 33 114 к.с. за 18 броя линейни кораба.

Средносписъчната използвана мощност в работа за отчетния период е 27 344 к.с. за  15 броя кораби.  
Процентът на натоварване на капацитета е 82.1 % срещу 84.4 % за базисната 2007 г.

С Договор за покупко – продажба № 078 / 01.04.2008 г. м/к «Хан Кубрат» с мощност 1 320 к.с. става собственост на Дружеството. 

От 01 декември 2008 г. монтираната  техническа мощност на корабната силова урeдба на м/к Васил Петлешков е общо 2000 к.с., а за постигане на оптимален работен режим и икономичност на двигателите експлоатационната мощност да се счита 1550 к с. (или 1140 kw).

През годината средносписъчно два кораба са работили под наем  за 595 дни.       

Елементите на бюджета на времето на работния период на линейната ни тяга са показани в приложена графика.

През годината Дружеството е увеличило капацитета си с наети чужди кораби за покриване на производствените си нужди. 

От месец септември 2007 година Дружеството използва за транспортната си дейност  три самоходки «Приста», «Плиска» и «Преслав», както и кораби-тласкачи «Мадара» и м/к «Хемус», собственост на Българска  Корабна Компания  ЕАД.                                                 
· Несамоходен флот
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 Средносписъчният разполагаем корабен тонаж на фирмата за 2008 г. е 176 335 тона за 115 броя несамоходни съда. 

През отчетния период превозната ни дейност е осъществена средносписъчно със 135 321 тона тонаж за 84 броя несамоходни съда в експлоатация. 

Отдаван е тонаж под наем за 205 дни.                

Процентът на натовареност на капацитета е 76.7  % срещу 83 % за периода на 2007 г. 

За разглеждания период на 2008 г. има изменения в наличността на тонажа от събития, посочени по долу :

· От 01 януари 2008 г. секция СБ-29 се вписва с 2227 тона товароподемност след извършен ремонт и преустройство;

· От 01 януари 2008 г. секция СБ-05 се вписва с 2160 тона товароподемност след извършен ремонт и преустройство;

· От 01 януари 2008 г. танк Т-22 преустроен на понтон;

·    От 01 април 2008 г. следствие на осъществена покупко-продажба, в списъка на   несамоходните съдове са включени секция СЕ –11 с обща товароподемност     1 783 тона и СЕ -12 с товароподемност 1 911 тона;

· Товароподемността на шлеп 910061 от 10 април 2008 г. се променя от 1 148 тона на 820.7 тона, съгласно Класификационно свидетелство № 32-1173 от 10 април 2008 г. на Българския корабен регистър;

· На основание Акт № 32-310 от 16 октомври 2008 на Български корабен регистър товароподемността на шлеп 915031 се намалява от 1467 тона на 1100 тона, и газене пълен на 190 см.;

· Товароподемността на шлеп 910055 от 03 декември 2008 г. се променя от 1 148 тона на 820.7 тона, съгласно Класификационно свидетелство № 32-332 от 12 ноември 2008 г. на Българския корабен регистър;

· С корабно удостоверение № 30-01-0312 от 20 декември 2008 г. се включва в списъка на несамоходните съдове новата секция СЕ-2001 от 25 декември 2008 г. с товароподемност 2061.9 тона;

· От 30 декември 2008 г. са отписани като следните плавателни съдове :

                Шлеп 910057 – бракуван

                Шлеп 910101 -  става понтон П -910101

                Шлеп 910102 -  става понтон П -910102

                Шлеп 910106 -  става понтон П -910106

   2. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за  предоставянето на услуги с отразена степен на зависимост по отношение на всеки отделен клиент, като в случай, че относителният дял на някои от тях надхвърля 10 на сто от разходите или приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с емитента.

2.1. Финансови  показатели

Дружеството отчита една много успешна 2008 г. с  много добри финансови показатели за своята дейност. Гъвкавата управленска политика на фирмата за постигане на  ефективни решения за  максимално използване на разполагаемия и нает  флот и добре сключените търговски договори с контрагентите, доведоха до  стойности на реализираните приходи от дейността в размер на 46 842 хил. лв. Постигнат е ръст на приходите от 21.1 % спрямо  миналата година.

Разходите за дейността възлизат на 42 028 хил. лв. или с 6 830 хил. лв. повече в сравнение с 2007 г., което представлява 19.4 %.

Финансовият резултат на Дружеството за отчетната 2008 година е печалба преди облагане с данък в размер на 4 814 хил. лв., като е постигнат ръст от 37.6 %.  

След облагане с данък печалбата за отчетния период на тази година е 4 310 хил. лв.

Дружеството осъществи своята дейност с персонал за периода средносписъчно 609 човека и средна работна заплата 437 лв. 

	

	

	

	

	

	

	Дългосрочни пасиви/Сума на активите (%)
	9.5%
	10.4%
	-8.2


Счетоводната печалба преди облагане от цялостната  дейност на Дружеството на един зает работник към 31 декември 2008 г. има ръст от 41.1 %, спрямо миналата година.  

За отчетната 2008 г. Дружеството има следните финансови показатели :

	ОСНОВНИ ФИНАНСОВИ ПОКАЗАТЕЛИ
	Отчет 

 2008 г.
	Отчет  

2007 г.
	Ръст

(%)

	
	
	
	

	Нетни приходи от продажби
	46 518
	38 437
	21.0

	Оперативни разходи (без амортизации)
	39 636
	33 267
	19.1

	Печалба преди лихви, данъци  и амортизации (EBITDA)
	6 882
	5 170
	33.1

	EBITDA/Приходи от продажби (%)
	14.8
	13.5
	9.6

	Печалба преди лихви и данъци (EBIT)
	5 035
	3 694
	36.3

	ЕBIT/Приходи от продажби (%)
	10.8
	9.6
	12.5

	Печалба преди данъци
	4 814
	3 498
	37.6

	Чиста печалба
	4 310
	3 228
	33.5

	Паричен поток (печалба + амортизации)
	6 157
	4 704
	30.9

	в хил. лева
	Отчет 

2008 г.
	Отчет  

2007 г.
	Ръст

 (%)

	Краткотрайни активи
	7 897
	6 896
	14.5

	Краткосрочни пасиви
	14 805
	5 089
	190.9

	Оборотен капитал
	-6 908
	1 807
	-482.3

	Зает капитал 
	46 434
	42 196
	10.0

	Чиста стойност на активите 
	
	
	

	Текуща ликвидност 
	0.5
	1.4
	-64.3

	
	
	
	

	Дългосрочни пасиви/Сума на активите (%)
	8.8%
	10.5%
	-16.3

	
	Отчет  

2008 г.
	Отчет 

2007 г.
	Ръст

(%)

	Средносписъчен брой на служителите за периода
	609
	623
	-2.2

	Средна работна заплата за периода (лв.)
	437
	347
	25.9

	Превозени товари ( x. тон )
	1 427.8
	1 378.7
	3.6

	Натовареност на разполагаемия капацитет (%)
	76.7
	83.0
	-7.6

	Приходи от дейността на един зает 
	76.9
	61.7
	24.6

	Разходи за дейността на един зает
	69.0
	56.5
	22.1

	Печалба от дейността на един зает
	7.9
	5.6
	41.1

	
	
	
	

	

	

	

	

	

	


2.2. Структура на приходите

Структурата на приходите от дейността за 2008 г. в размер на 46 842 хил. лв. включва: приходите от товарни превози – 76.3 %, приходите от друга транспортна дейност – 20.9 %, други приходи – 2.1 % и финансови приходи – 0.7 %.

Таблица: Справка за приходите от продажби към 31 декември 2008 / 2007 г.

	Показатели

( в хил. лв.)
	Отчет  

 2008 г. 
	Отчет  

 2007 г. 
	Ръст 

%



	1.Приходи от товарни превози
	35 751
	29 432
	21.5

	1.1. Източно направление
	10 619
	8 629
	23.1

	1.2.Западно направление 
	5 010
	7 327
	-31.6

	1.3 Между трети страни
	20 053
	13 463
	48.9

	1.4.Крайбрежни превози
	69
	13
	430.8

	2. Приходи от друга дейност
	9 795
	7 232
	35.4

	2.1.Фериботна дейност
	3 381
	2 745
	23.2

	2.2.Наеми на плавателни съдове
	1 443
	1 579
	-8.6

	2.3.Ро-Ро линия
	-
	39
	-

	2.4.Реморкаж
	3 183
	1 430
	122.6

	2.5.Агентиране
	1 171
	833
	40.6

	2.6.Спедиция 
	26
	64
	-59.4

	2.7. Демюрейдж
	251
	75
	234.7

	2.8.Префрахтоване
	287
	15
	1 813.3

	2.9.Други
	53
	452
	-88.3

	ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБА НА  УСЛУГИ
	45 546
	36 664
	24.2

	3. Други ( наем сгради, продажба материали и ДМА и други)
	972
	1 773
	-45.2

	ОБЩО ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ 

О Б Щ О (т.1+т.2 +т.3)
	46 518
	38 437
	21.0


· Приходи от превозна дейност

Ценовата политика на Дружеството за определяне на актуални и съизмерими навла на транспортните ни услуги, спрямо конюнктурата на пазара и промяната в цената на горивата, доведоха до една стабилност в приходите независимо от затрудненията в корабоплаването, поради ниски водни стоежи на реката за отчетната 2008 г.

Приходите от продажба на транспортни услуги достигат 45 546 хил. лв. и имат положителен ръст от 24.2 % спрямо съпоставимите стойности за 2007 г. 
За 2008 г. реализираните приходи от превозени товари нарастват с 21.5 % и единствено приходите от западното направление имат отрицателен ръст.

Най - съществено увеличение има в приходите между трети страни и по източно направление, като е подобрена ценовата политика на Дружеството за извършване на транспортни услуги.

За да бъде  елиминиран негативният ефект от снижението на курса на долара към лева и стабилизиране нивото на приходите, от началото на месец април 2008 г. Дружеството започна преговори за преминаване  към разплащане в евро с  основните доставчици на руски и украински суровини, формиращи до 70 % от транспортната дейност на Дружеството. При почти всички договори на FOB основа, разплащанията за транспорта бяха успешно трансформирани от щатски долари в евро, но за някои от големите договори на CIF основа, доларът си остана основна разплащателна единица и ще продължава да бъде коригиращ фактор за обема на приходите по източна линия. 
Приходите между трети страни традиционно показват ръст, като осигуряват 56.1 % от приходите от товарна дейност на Дружеството и 44 % от общите приходи от продажба  на транспортни услуги за периода на 2008 г.

Контейнерната линия за периода на тази година реализира приходи в размер на 821.8 хил. лв. Те заемат 4.1 % от приходите получени от транспортните ни услуги извършени между трети страни и 2.3 % от общия размер на приходите от товарна дейност. Отчитаме намаление на приходите от превоз на контейнери в размер на 189.5 хил. лв. спрямо същите приходи на базисния период, поради измененията в конюнктурата на пазара през 2008 г. 

Използваните за отчетния период самоходки, собственост на Българска Корабна Компания ЕАД, са донесли на Дружеството приходи в размер на 2 361 хил. лв., което е 6.6 % от приходите от товарни превози и 5.2 % от общите продажби на транспортни услуги. 

За отчетният период с наетите 18 броя чужди несамоходни съдове, използвани за покриване на собствени нужди, са превозени 107.6 хил. тона товари и осигурени 2 032 хил. лв. приходи. 

Приходите от крайбрежна линия (69 хил. лв.) се отчитат в български лева  и не оказват голямо влияние върху общия размер на превозната ни дейност.

· Приходи от други транспортни дейности

Фериботни превози

Услугите предоставени чрез специализирания ферибот “Бдин”, който има капацитет да превозва автомобили и пътници са донесли на фирмата 3 381 хил. лв. приходи за отчетната година. Тази дейност участва със 7.4 % в генерирането на общите приходи от услуги за годината.

Чартиране 

Поради по - добри пазарни условия Дружеството отдава под наем някои от своите кораби и шлепове на други корабособственици. Приходите от тази дейност за 2008 г. са 1443 хил. лв. и заемат 3.2 % от общите за дейността.

Реморкаж 

Приходите, получени от извършеното провлачване и маневриране на чужди съдове със собствен флот са в размер на 3 183 хил. лв. и имат 7 % относителен дял в общите. Нарастване със 122.6 % на приходите от реморкаж спрямо базисните стойности, е свързано с дейността на Дружеството, като основен превозвач по реката на доставка на свежо и отработено гориво за АЕЦ Козлодуй ЕАД и провлачване на 35 броя новопостроени корпуси.

Агентиране 

Тази дейност, свързана с корабно агентиране, генерира за 2008 г. 1 171 хил. лв. приходи. Относителният дял на приходите е 2.6 %  в общите приходите от продажби. 

Спедиция 

Отчетените приходи за годината  са 26 хил. лв.(0.1%) 

Префрахтоване 

Приходите от комисионите от спедирането на товара чрез други транспортни компании  са 287 хил. лв. 

Демюрейдж 

Генерираните приходи от искове за изплащане на демюрейдж при фрахтоване са 251 хил. лв. ( относителен дял 0.6  % )


· Други приходи

Отчетните стойности на другите приходи са по-малки от съпоставимите с 801 хил. лв., поради по-големите приходи от продажбата на скрап и продажба на ДМА през 2007 г. 

През разглеждания период отчитани повече приходи от наеми, продажбата на материали и от застрахователни обезщетения за кораби и шлепове. 

2.3. Клиенти, формиращи над 10 % от приходите от продажби на Дружеството.

През изминалата година Дружеството няма клиент, който еднолично да е генерирал над 10 % от приходите на компанията. Челните места в класацията за фирми, формирала най-големи приходите от продажби се заемат от 3  фирми, всяка от които е донесла  над 3 милиона лева приходи  на Параходството. Това са :
“Кrutrade” AG – Москва 
– с 8.37 % дял в приходите 

“DSMS” – Vienna

 – с 7.91 % дял в приходите

“Militzer und Munch”

 – с 6.6 % дял в приходите .

Приходите са получени главно от превоз на руда от Украйна до пристанище Смедерево( Р Сърбия ),  както и на  въглища  от Украйна до Пишелсдорф (Австрия).

2.4. Структура на разходите  

Дружеството отчита разходи за дейността за 2008 г. в размер на 42 028 хил. лв., ръст от 19.4 % спрямо разходите от миналата година. 

Относителният дял на разходите по икономически елементи заемат 98.7 % от общите разходи, докато сумите с корективен характер и финансовите разходи участват с 1.3 %.
Справка за разходите от дейността на Дружеството за 2008 г.

	П О К А З А Т Е Л И

( в хил. лева)
	Отчет 

 2008 г. 
	Отчет

 2007 г.
	Ръст

%

	1. Разходи по икономически елементи
	41 483
	34 730
	19.4

	- Разходи за материали
	18 569
	13 205
	40.6

	- Разходи за външни услуги
	9 172
	10 000
	-8.3

	- Разходи да амортизации
	1 847
	1 476
	25.1

	- Разходи за заплати
	4 669
	3 492
	33.7

	- Разходи за осигуровки
	1 190
	982
	21.2

	- Други разходи
	6 036
	5 575
	8.3

	2. Суми с корективен характер
	0.0
	13
	-

	- Балансова стойност на продадени активи
	0.0
	13
	-

	3. Финансови разходи
	545
	455
	19.8

	- Разходи  по лихви
	215
	220
	2.3

	- Отрицателни разлики от промяна на  валутни курсове
	203
	158
	28.5

	- Други разходи по финансови операции
	127
	77
	64.9

	Общо разходи за дейността
	42 028
	35 198
	19.4


Разходите за материали за 2008 г. заемат 44.8 % от разходите по икономически елементи и нарастват с 40.6 % спрямо разходите за миналата година. 

Най-голям дял има горивото (90.4 %), което е увеличено с 43.4 % спрямо стойностите за 2007 г. и е в пряка зависимост от нарасналите цени на горивата, независимо, че през последните месеци цените се понижиха. 
Повечето от големите превозвачи на реката противодействат на променливите цени на горивата чрез прилагането на система за бункерни добавки към вече договорените базисни навла, което цели да оптимизира максимално размера на полученото навло. За съжаление, степента на сложност при  прилагане на тази система плаши малките товародатели и за да се задържат техните товари на реката, трябва да се прибягва към твърдо договаряне на навло,  където  рискът от загуба на пари се поема изцяло от превозвача. 

Разходът на гориво за кораби и шлепове е в размер на 16 687 хил. лв. за 2008 г., по-голям с 5 067 хил. лв. (43.6 %) от разхода за миналата година. 

Изразходваното количество гориво от кораби и шлепове за 2008 г. е с 2.2 % (267 тона) по-голям от миналата година, а средната цена на тон гориво е увеличена с 396 лева или 40.5 %.

Влиянието на високата цена на горивото за кораби и шлепове за тази и миналата година са отразени в следващата таблица.
	Период
	Количество изразходвано гориво               (тон)
	Разлика (тон)
	Стойност на изразходвано гориво (лева)
	Разлика (лева)
	Средна цена на тон гориво                           (лева / тон)
	Разлика (лева/тон)

	
	2008
	2007
	
	2008
	2007
	
	2008
	2007
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	м. Януари
	809
	1 127
	-318
	947 806
	1 012 517
	-64 711
	1 172
	898
	274

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	м. Февруари
	1 109
	1 050
	59
	1 328 954
	935 622
	393 332
	1 198
	891
	307

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	м. Март
	1 070
	1 135
	-65
	1 359 401
	1 030 753
	328 648
	1 270
	908
	362

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	м. Април
	1 062
	1 080
	-18
	1 395 528
	1 008 969
	386 559
	1 314
	934
	380

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	м. Май
	1 038
	924
	114
	1 511 825
	880 970
	630 855
	1 457
	953
	504

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	м. Юни
	972
	1 162
	-190
	1 512 971
	1 125 299
	387 672
	1 557
	968
	589

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	м. Юли
	967
	941
	26
	1 580 537
	928 987
	651 550
	1 634
	987
	647

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	м. Август
	1 091
	971
	120
	1 729 078
	971 335
	757 743
	1 585
	1 000
	585

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	м. Септември
	938
	1 113
	-175
	1 423 006
	1 131 370
	291 636
	1 517
	1 016
	501

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	м. Октомври
	963
	922
	41
	1 372 936
	959 644
	413 292
	1 426
	1 041
	385

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	м. Ноември
	1 033
	786
	247
	1 311 752
	873 072
	438 680
	1 270
	1 111
	159

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	м. Декември
	1 092
	666
	426
	1 213 513
	762 080
	451 433
	1 111
	1 144
	-33

	О б щ о
	12 144
	11 877
	267
	16 687 307
	11 620 618
	5 066 689
	1 376
	978
	388


Разходите за външни услуги за 2008 г. имат отрицателен ръст от – 8.3 % спрямо съпоставимите за 2007 г. По съществено намаление се отчита в разходите за ремонт на кораби и съдове, разходи за наеми, комисиона върху навло, разходи за товаро – разтоварни операции, телефонни и пощенски разходи и разходи за такси към Български корабен регистър и Изпълнителна агенция “Морска администрация”. 

Разходите за амортизация на дълготрайните материални и нематериални активи са начислявани като последователно е прилаган линейния метод. 

Средствата за други разходи за тази година са увеличени с 461 хил. лв.(8.3 %)  спрямо съпоставимите стойности за 2007 г. 

· Ремонтно – техническа дейност за 2008 година.

През 2008 г. Дружеството извърши следната ремонтна, техническа и инвестиционна дейност:

1. м/к “Рожен – подменени дизелгенератор с  ремонтиран и десен главен двигател с нов. Поддържащи и профилактични ремонти през годината.

2. м/к “Хаджи Димитър” – извършен ремонт на охл. бутална помпа ляв главен двигател. Поддържащи и профилактични ремонти през годината.

3. м/к “Никола Вапцаров” – подменен еластичен куплунг тип “Вулкан” на дясна вололиния, прецентрован десен главен двигател и ремонт на еластичния монтаж на същия, ремонт  2 бр. турбокомпресорни агрегати.

4. м/к “Васил Друмев” – доков ремонт за възстановяване дънна обшивка на горивни цистерни основен запас, подменени с ремонтирани двата дизелгенератора.

5. м/к “Васил Априлов” – преустроена ел. система на рулева машина на кораба.

6. м/к “Васил Петлешков” – пълна модернизация и преустройство на кораба с подмяна на главни двигатели, редуктори, главно разпределително табло, помпи, системи, монтиран трюмен сепаратор, фекална цистерна, нова командна рубка с хидравлично задвижване, нов команден пулт на мостика с пълна подмяна на радионавигационно оборудване, модернизация жилищен блок, обзавеждане, климатизация на кораба.

7. м/к “Георги Мамарчев” - Поддържащи и профилактични ремонти през годината.

8. м/к “Георги Измирлиев” – извършени гарантийни ремонти на турбокомпресор на ляв главен двигател и подменен с нов, частично гарантиен на ляв редуктор на главен двигател и подменен с нов, доков авариен ремонт на ляв гребен винт в Линц-Австрия.

9. м/к “Петър Берон” – извършен ремонт на дистанционно управление на главни двигатели.

10. м/к “Паисий Хилендарски” – извършен доков ремонт за възобновяване регистров клас, смяна на дънна обшивка в зоната на кърмата, горивни танкове основен запас, ремонт винто-рулеви комплекс, ремонт на главни двигатели.

11. м/к “Олимпи Панов” – извършен авариен доков ремонт в Линц-Австрия за подмяна на ляв балер и рулево перо, ремонт маслен охладител на дизелгенратор №2, ремонт на 2 бр. турбокомпресорни агрегати.

12. м/к “Найден Киров” – извършен ремонт на 2 бр. турбокомпресорни агрегати, ремонт на навигационни светлини, ел.стартер за ДГ №1.

13. м/к “Петър Караминчев” – извършен авариен доков ремонт за центроване на разместен ляв балер в Линц-Австрия, извършен втори доков ремонт за възстановяване на скъсан ляв гребен вал в Линц-Австрия, трети авариен доков ремонт заради заклинено рулево перо в Братислава, извършен ремонт на турбокомпресорите на главни двигатели, горивни и баластни цистерни, ремонт електроника на монитор изгорели газове гл.двигатели.

14. м/к “Стара планина” – монтирано ново дистанционно управление на главни двигатели тип MAREX OS ІІ, редуцир станция за него, аварийно-предупредителен сигнализатор, ремонт и настройка регулатори, извършен доков ремонт на корпус в Гюргево-Румъния и усилване на набора на кораба в кърмовия отсек, монтиран един нов турбо-компресорен агрегат. Извършено преустройство и монтирано оборудване за работа на природен газ/метан/ на единия главен двигател.

15. м/к “Средна гора” – извършен ремонт на един турбо-компресорен агрегат.

16. м/к “Витоша” – авариен доков ремонт на винто-рулеви комплекс в Русе.

17. м/к “Тайфун” – авариен доков ремонт на рулево устройство - Русе.

18. м/к “Хан Кубрат” – профилактични, междурейсови ремонти през цялата 2008г., подменен генераторът на ДГ №2, изработен нов машинен телеграф, корпусни ремонти по палубата, леерно ограждане, фалшборд, монтиран компресор и охл. помпа на трите компресора, нова светлинна сигнализация.

19. м/к “Йонко Карагьозов” – извършен основен ремонт и монтаж на дизелгенератор.

20. м/к “Сава Ганчев” – извършен основен ремонт на 2 бр. турбокомпресорни агрегати, доков ремонт на корпус в Гюргево, ремонт на десен реверс редуктор, проверка и монтаж  лагери  -  основни и биелни на десен главен двигател.

21. ФП “Бдин” – корпусен ремонт, усилване набор и обшивка на носова и кърмова клапи, подмяна на Шотел – съединител на един от четирите двигателя, закупуване и монтаж на нов дизелгенератор “Перкинс” – монтаж на палуба.

22. м/к “Рила” – профилактични  и поддържащи ремонти.

23. м/к“Шабла” – извършен основен ремонт на главен двигател, профилактични и поддържащи ремонти.

24. м/к “Плевен” – профилактични и поддържащи ремонти, частичен ремонт на фалшборд и форщевен.

25. Новопостроена и получена баржа СЕ-2001  - от ЗКМ-Варна

26. Новопостроена и получена баржа СЕ-2002  - от ЗКМ-Варна

27. секция СБ-9 – подмяна на 100% настила на товарния хамбар и ремонт корпус.

28. секция СБ-12 – подмяна на 100% настила на товарния хамбар и ремонт корпус.

29. секция СБ-27 – извършен първи етап /на док/ от преустройството ú за трипалубна автомобиловозна секция.

30. лихтер ЛЕ-946 – извършен основен ремонт на подводната част на обшивката на док.

31. шлеп 910101 – преустроен като понтон за танкплаца.

32. шлеп 910106 – преустроен като понтон за Ж Б Работилница.

33. Контролно-измервателни прибори – закупен калиброващ комплекс за проверка на уреди под налягане и 1 бр. дистанционен термометър.

34. Радио-навигационна апаратура – закупени 4 бр. радио-локационни станции, основен ремонт на 2 бр. радио-локационни станции, закупени 2 бр. УКВ станции, закупен 1 бр. указател скоростта на завиване, закупена 1 бр. проговорна уредба, закупени 5 бр. транспордери AIS, закупени 5 бр. електронни карти, закупени 2 бр. GSM, закупени 4 бр. УКВ преносими  радиостанции  и закупени 7 бр. комплекта за управление от един оператор.

ПСБ “ Бимас “
1. Закупени и монтирани камери за контрол

2. Ремонт на помещение и изграждане на закрит склад

3. Почистване на района от метали за скрап

4. Полагане на захранващ кабел към закрит склад

2.5. Важни събития, които са настъпили след датата, към която е изготвен годишният финансов отчет.

За периода 01 януари 2009 г. – 31 март 2009 г. в Дружеството няма  настъпили   значителни събития, които пряко биха повлияли върху дейността му. 
2.6. Важни научни и изследвания и разработки.

За 2008 г. Дружеството не е поръчвало и не е извършвало важни научни изследвания и разработки.

2.7. Прогнози за техническа дейност на Дружеството през 2009 г.

· През 2009 г. Дружеството предвижда да извърши ремонт и преустройство на следните плавателни съда :

1. Моторни кораби
                                                               Очакван разход ( в евро)

1.1. м/к “Олимпи Панов”– в удовлетворително техническо състояние
Необходимо:     - възобновяване на регистровия клас.

              5 000 

   - смяна хидрофори речна и питева вода


  3 000

   - профилактични ремонтни работи


  5 000
                                                                                              Общо   13 000

1.2. м/к “Найден Киров”  – в удовлетворително техническо състояние.

Необходимо: - профилактични ремонти. 




 10 000








           Общо    10 000

1.3.м/к “Петър Караминчев” – в добро техническо състояние..

Необходимо: - възобновяване на регистровия клас.


   5 000 



- профилактични ремонтни работи                                        8 000








           Общо    13 000

1.4.м/к “Средна гора”
Необходимо: - смяна основни лагери (материали и труд)
                         12 000 


           - ремонт на СД №2 и №3 (материали и труд)                         7 000








           Общо    19 000

1.5.м/к “Витоша”
Необходимо: - възстановяване на ДАУ  на Гл..Двигатели

               6 000 


           - смяна  мотилеви лагери  на ГД


               3 500


           - смяна основни лагери (материали и труд)
                         12 000 


           - смяна на цил. глави и сегменти на ГД                                    2 500


           - ремонт на СД №2 и №3 (материали и труд)                          7 000


           - усилване на кърмата 



                           7 000

           - доков ремонт                     


                         70 000 

-  РНО : радар 1бр.



                         10 000

            - УКВ радиостанция 1бр.               

                           1 500 









         Общо    119 500

1.6.м/к “Стара планина”
Необходимо: - РНО : радар 1бр.



                         10 000

- УКВ радиостанция 1бр               

                           1 500


- профилактични ремонтни работи                                        8 000








          Общо     19 500

1.7.м/к “Вапцаров”
Необходимо: - профилактични ремонтни работи                                         5 000








        Общо        5 000

1.8. м/к “Васил Друмев” - възобновяване на регистровия клас.

Необходимо: - доков ремонт в РСР

                                                50 000 



- смяна на ДГ и ГРТ


     
                        65 000


  
- моточистка ГД – 1 бр.                                                           6 000



- смяна на ел. компресор

                                      7 000

- радио навигационно оборудване : радар 1бр

15 000

- УКВ радиостанция 1бр               


              1 500

- УСЗ 1бр               





  3 500

- ремонтни дейности по опис 


            20 000

- профилактични ремонтни работи


              5 000
                                                                                             Общо  173 000

1.9.м/к “Петър Берон” 

Необходимо: - смяна на ел компресор


                          7 000 
- профилактични ремонтни работи

               
  5 000
                                                                                              Общо    12 000

1.10. м/к “Паисий Хилендарски”- възобновяване на регистровия клас.

Необходимо: - доков ремонт в РСР

                                                55 000 


  
- ремонт на ГД                                                                         8 000



- смяна на лагери ГД



                        11 000



- смяна на ел. компресор

                                      7 000

- профилактика на спомагателни двигатели      
              1 000

- ремонт на рулева машина   


                        18 000
- радио навигационно оборудване : радар 1бр
            12 000

- УКВ радиостанция 1бр               


              1 500








        Общо    113 500

1.11. м/к “Георги Измирлиев”  

Необходимо: - профилактични ремонти. 



            10 000








        Общо      10 000

1.12. м/к “Васил Петлешков”  

Необходимо: - профилактични ремонти 




  5 000








         Общо      5 000

1.13. м/к “Йонко Карагьозов”- възобновяване на регистровия клас.

Необходимо: - профилактични ремонти



            15 000
                                                                                            Общо     15 000

1.14. м/к “Васил Левски” - възобновяване на регистровия клас.

Необходимо: - доков ремонт в РСР




  
- ремонт по корпуса след дефектовка                                    



- ремонт на винто рулеви комплекс   

- ремонт на жилищни помещения

- ремонт на водно отопление          

                      .             .      









         Общо     35 000
1.15. м/к “Хаджи Димитър” - възобновяване на регистровия клас.

Необходимо: - доков ремонт в РСР




  
- ремонт по корпуса след дефектовка         



- ремонт на винто рулеви комплекс   

- ремонт на жилищни помещения

- ремонт на водно отопление          

                     .             .      








    
         Общо     40 000

1.16. м/к “Тайфун”  

Необходимо: - профилактични ремонти. 


                          8 000








         Общо      8 000

1.17. м/к “Рожен”  

Необходимо: - профилактични ремонти. 


   

  2 000








         Общо      2 000

1.18. ФП “Бдин”  

Необходимо: - профилактични ремонти. 



  
  5 000








         Общо      5 000
1.19. м/к “Рила”  

Необходимо: - профилактични ремонти. 




  3 000








         Общо      3 000

1.20. м/к “Шабла”  

Необходимо: - профилактични ремонти. 



 
  3 000








         Общо      3 000

1.21. м/к “Плевен”  

Необходимо: - профилактични ремонти. 



  
  3 000








         Общо      3 000

Общо за моторни кораби   -   626 500 EUR

2. Несамоходни съдове 



               Очакван разход (в евро)

2.1. Подмяна на настил товарен хамбар на 3 бр. баржи СБ

( от СБ 2; СБ 10; СБ 16; СБ 17; СБ 20 )                                                 3 бр х      105 000









Общо   315 000

2.2. Доков ремонт на съдове за възобновяване на регистров клас с частична смяна на обшивка 




                                  15 бр х 12 000









Общо   180 000

2.3. Авариен ремонт на съдове без докуване                                          20 бр х 1 500









Общо   30 000

2.4. Междурейсови ремонти

  86 бр х 2 500









Общо   215 000

Общо за ремонт несамоходни съдове  - 740 000 EUR
· Инвестиции за 2009 г. и 2010 г.                                                    (~ EUR )                                                                                         
1. м/к “Васил Априлов” Смяна на Гл. Двигатели и редуктори

Необходимо:     - проект






             1 000

   - монтаж на нови ГД и редуктори 



   - доков ремонт в РСР (ремонт по винто -рулеви 

                  комплекс и корпус)                                                                    100 000 

               - монтаж на горивен сепаратор


                        23 000

   - дублаж на горна палуба



                          5 000

   - монтаж на нови вентилатори МО

                          2 000

   - ремонтни дейности по опис 


                        20 000

   - ремонт в Линц





          200 000









         Общо   351 000

2. м/к “Георги Мамарчев”- – започва 2009 г., завършва 2010 г.

Смяна на Гл. Двигатели и редуктори

Необходимо:    - проект





            
 1 000

  - нови ГД и редуктори 



                     285 000



  - доков ремонт в РСР (ремонт по винто -рулеви 

               комплекс и корпус)                                                                      100 000   

              - монтаж на горивен сепаратор


                       23 000

  - дублаж на горна палуба



                         5 000

  - ремонтни дейности по опис 


                       20 000

  - нови вентилатори в МО




             2 000

  - ремонт в Линц





         200 000









       Общо   636 000

3. м/к “Сава Ганчев”- възобновяване на регистровия клас

започва 2009 г., завършва 2010 г.
Необходимо:     - проект






            5 000

                           - доков ремонт в РСР

                                            100 000


  
   - смяна на Главни двигатели, редуктори и ДАУ
                    180 000 



   - смяна на 2 бр. дизелгенератори



          20 000



   - доставка на 1 бр. ДГ
                    


          20 000



   - подмяна на обшивка и системи


 
          50 000

   - монтаж на ел. лебедки         

                                    1 000           
                           - ново Главно Разпределително Табло

                      15 000

  

   - радио навигационно оборудване : радар 1бр
                      14 000

   - УКВ радиостанция 2бр               

                                    3 000

                           - други





                        5 000










      Общо    413 000

4. м/к “Кубрат” – започва 2009 г., завършва 2010 г.
Необходимо:     - проект 

     

                                              10 000

 

   - доков ремонт в РСР

                              
        100 000 


  
   - смяна на Главни двигатели с ЗУЛЦЕР


          64 000 



   - смяна на 2 бр. дизелгенератора



          46 000


   - реконструкция на надстройката



          80 000



   - подмяна системи и помпи  на ГД                                             10 000 

   - ново Главно Разпределително Табло


          25 000
   - подмяна на ДАУ на ГД, рулево управление, 

     кабели и други 





         150 000 

   - подвижна колона и мостик



         120 000
   - радио навигационно оборудване : радар 1бр

           10 000
- ехолот 1бр               




             1 500
- УСЗ 1бр               





             3 500









    Общо       620 000
5. Преустройство на СБ- 27 в Ро-Ро автомобиловоз с две демонтируеми палуби
Необходимо: - проект и изработка на носова клапа                                              54 000

                       - монтаж на клапата 

                                                          15 000
                       - изработка средна палуба




          80 000

                       - изработка горна палуба




          50 000

                       - противопожарна система, осветление, вентилация                      15 000

                                                                                                                  Общо    214 000

Общо за инвестиции   2 234 000 EUR
3. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента.
Чрез  интегрираната електронна система за разкриване на информация, подържана от БФБ - EXTRI News – e подадена следната информация към обществеността за настъпили други събития в Дружеството :

На 09 април 2008 г. Дружеството е представило в КФН и БФБ вътрешна информация съгласно чл. 4 от ЗПЗФИ за спечелен конкурс за фериботен превозвач по линията Никопол - Турну  Магуреле.

На 13 април 2008 г. Дружеството е представило в КФН и БФБ вътрешна информация съгласно чл. 4 от ЗПЗФИ за спечелен конкурс по Закона за обществените поръчки за превоз на свежо и отработено гориво за нуждите на АЕЦ Козлодуй.

На 14 май 2008 г. Дружеството е представило в КФН и БФБ  Покана за свикване на общо събрание на акционерите на 30 юни 2008 г.  

На 26 май 2008 г. Дружеството е представило в КФН и БФБ информация за публикуване на поканата за Общо събрание на акционерите в ежедневник – в-к “Дума” от 15 май 2008 г. и в търговския регистър под номер 20080523181107.
На 30 юни 2008 г. Дружеството е представило в КФН, БФБ и Централен депозитар Протокол от проведено Общо събрание на акционерите  заедно със съпътстващите документи.

През месец декември 2008 г беше пусната в експлоатация по реката първата 2000 -тонна новопостроена речна секция,  чието строителство беше извършено съгласно договор между  Параходство Българско речно плаване АД и Корабно машиностроене АД, гр. Варна.  
4
. Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани
лица, през 2008 г. по които емитентът е страна с посочване на стойността на сделките и характера на свързаността.

Свързаните лица на Дружеството включват дружеството - майка, две дъщерни дружества, ключов управленски персонал на Дружеството и други свързани лица описани по-долу. 

Ако не е изрично упоменато, транзакциите със свързани лица не са извършвани при специални условия и не са предоставяни или получавани никакви гаранции. 

През отчетния период, Параходство БРП АД е продължило действието на вече сключените през 2007 г. договори за тайм - чартър на следните кораби, собственост на  “Българска корабна компания” ЕАД – Варна  :

- наемане на самоходен кораб  “Приста“  и “Приста – 1 “  в срок до 31.09.2010 г  .
- наемане на самоходен кораб   “Плиска” и “Плиска – 1”   в срок до 31.09.2010 г .

- наемане на самоходен кораб   “Преслав” и “Преслав -1”   в срок до 31.09.2010 г  .
- наемане на моторен кораб “Хемус”   в срок до 31.12.2008 г.   

- наемане на моторен кораб  “ Мадара“ в срок до 31.12.2009 г.

През пролетта на 2008 година с Договор за покупко – продажба № 078 / 01.04.2008 г. Дружеството закупи от «Българска корабна компания» ЕАД м/к «Хан Кубрат» с мощност 1 320 к.с. както и две речни несамоходни баржи, заведени под номера СЕ-11 и СЕ-12 . 

 “Българска корабна компания” ЕАД се явява  свързано лице на Параходство БРП АД, чрез притежаваните в акции  79.01 % от капитала на дружеството.

През месец юли 2008 година беше подписан трети пореден договор между Параходство Българско речно плаване АД и Корабно машиностроене АД, гр. Варна  за строителство на нови 2 речни, сухотоварни тласкаеми баржи тип Европа ІІ.   Задълженията на Дружеството по този договор са посочени във финансовия отчет. 

Сделки със собственици
	Сделки със собственици
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- покупки на услуги от Българска Корабна Компания ЕАД  
	(713)
	(450)

	- покупки на активи от Българска Корабна Компания ЕАД  
	(1 956)
	-

	- разходи за лихви от Българска Корабна Компания ЕАД  
	(185)
	(189)

	- покупки на услуги от Химимпорт АД
	(5)
	(5)

	
	(2 859)
	(644)


	Сделки с дъщерни предприятия
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- покупки на услуги от Ви Ти Си АД
	( 38)
	(29)

	
	(38)
	(29)


	Сделки с други свързани лица
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- продажба на услуги на ЦКБ АД
	2
	2

	- приходи от лихви от ЦКБ АД
	2
	-

	- приход от  застрахователно обезщетение от ЗПАД Армеец
	131
	29

	- продажба на услуги на Химимпорт Ойл АД
	58
	14

	- продажба на услуги на Българска Сондажна Компания ЕООД 
	-
	42

	
	193
	87

	
	
	

	- покупка на активи от Корабно Машиностроене АД
	(8 088)
	-

	- покупка на стоки от Химимпорт Ойл АД
	(5 101)
	-

	-покупка на стоки от Българска петролна рафинерия ЕООД
	(450)
	-

	- покупки на услуги от ЗПАД Армеец
	(385 )
	(350)

	- покупки на услуги от ПОАД ЦКБ Сила
	(111)
	(88)

	- покупка на услуги от ЦКБ АД
	(79)
	-

	- покупки на услуги от Бранд Ню Айдиъс ЕООД 
	( 10)
	(14)

	- покупки на услуги от България Ер ЕАД
	(3)
	-

	
	(14 227)
	(452)


	Сделки с ключов управленски персонал
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- заплати
	(302)
	(156)

	- разходи за социални осигуровки
	(5)
	(4)

	
	(307)
	(160)


	Дългосрочни задължения към свързани лица
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- собственици - Българска Корабна Компания ЕАД  
	2 888
	2 898

	
	2 888
	2 898


Задължението към 31 декември 2008 г. към Българска Корабна Компания ЕАД от получен заем в размер на 2 514 хил. лв. и начислени лихви в размер на 374 хил. лв., които са с не настъпил падеж, е формирано в следствие на вливането на Химимпорт Бимас ЕООД в Дружеството и сключен договор от 27 декември 2006 г. с лихва 7 % и срок за погасяване 31 декември 2014 г.

5. Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер,
имащи съществено влияние върху дейността му, и реализираните от него приходи и извършени разходи; оценка на влиянието им върху резултатите през текущата година.

През 2008 г. няма събития с необичаен за емитента характер, имащи съществено влияние върху дейността на емитента.

6. Информация за сделки, водени извънбалансово. 
Дружеството няма сделки, водени извънбалансово, към 31 декември 2008 г.
7. Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции
в страната и в чужбина (в ценни книжа, финансови инструменти, нематериални активи и недвижими имоти), както и инвестициите в дялови ценни книжа извън неговата икономическа група и източниците /начините на финансиране.

· Инвестиции в дъщерни дружества

Дружеството има следните инвестиции в дъщерни дружества:

	Име на дъщерното дружество
	2008
	участие
	2007
	Участие

	
	‘000 лв
	%
	‘000 лв
	%

	
	
	
	
	

	Ви Ти Си АД
	646
	51.00
	646
	51.00

	МАЯК КМ АД
	858
	77.19
	858
	77.19

	
	1 504
	
	1 504
	


Дружествата са регистрирани в Република България и са отразени във финансовия отчет на Дружеството по метода на себестойността.

· Финансови активи на разположение за продажба

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Ценни книжа
	17
	17

	
	17
	17


Справедливата стойност на горепосочените финансови инструменти не може да бъде определена, тъй като не се котират на фондова борса към датата на Баланса. Поради това, акциите са представени в Баланса по себестойност. 

· Краткосрочни финансови активи

Краткосрочните финансови активи включват инвестиции в ценни книжа, търгувани на фондовата борса, които се придобити за краткосрочно търгуване с цел поддържане на ликвидност. 

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Акции
	8
	47

	
	8
	47


Балансовите стойности на тези акции отразяват съответните пазарни котировки към  балансовите дати.
8.
 Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно
дружество или дружеството - майка в качеството им на заемополучатели договори за заем с посочване на условията по тях, включително на крайните срокове за изплащане, както и информация за предоставени гаранции и поемане на задължения.

През отчетния период Дружеството няма сключени нови такива договори за заем в качеството си на заемополучател. 

9. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно
дружество или дружество майка, в качеството им на заемодатели, договори за заем, включително предоставяне на гаранции от всякакъв вид, в това число на свързани лица, с посочване на конкретните условия по тях, включително на крайните срокове за плащане, и целта, за която са били отпуснати.

През отчетния период Дружеството няма сключени договори  за заем в качеството си на заемодател.
10
. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия
ценни книжа през отчетния период.

През отчетния период Дружеството не е емитирало нова емисия ценни книжа.

11. Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати,
отразени във финансовия отчет за финансовата година и по-рано публикувани прогнози за тези резултати.

Съгласно оповестения през 2006 г. бизнес план на Параходство Българско речно плаване АД касаещ периода 2007 г. - 2011 г., за 2008 година се предвиждаше попълнение на флота с един нов самоходен кораб и два самоходни кораба втора ръка; три броя несамоходни секции тип “Европа” закрити, два танкера тип “Европа” и петдесет броя танк - контейнера. Очаквани годишни приходи от дейността на новите съдове 5.6 млн. лв.

В изпълнение на бизнес – плана през 2008 година  бяха закупени един самоходен кораб втора ръка ( м/к “Хан Кубрат” ) и два броя несамоходни секции втора ръка – СЕ-11 и СЕ-12.

Флотът се увеличи и с една  новопостроена речна баржа СЕ-2001, която с корабно удостоверение № 30-01-0312/ 20.12.2008 г. се включи в списъка на несамоходните съдове с  товароподемност от  2061.9 тона.

В изпълнение на бизнес плана през 2007 г. Българска Корабна Компания ЕАД   закупи и предостави за ползване от Дружеството по дългосрочен наемен договор 3 броя самоходки, окомплектовани с 3 броя несамоходни баржи. Експлоатацията на същите продължи и през 2008 г., като 3-те самоходни състава са донесли на Дружеството приходи в размер на 2.36 млн. лв. 

12
. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите
ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията,
евентуалните заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да
предприеме с оглед отстраняването им.

Дружеството успешно управлява финансовите си ресурси и нормално обслужва задълженията си. 
13. Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните промени в структурата на финансиране на тази дейност.

Параходство Българско речно плаване АД ще реализира инвестиционните си намерения чрез оборотни средства и овърдрафт. 

14.
  Информация за настъпили промени през отчетния период в основните
принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група.

През отчетния период не са настъпили промени в основните принципи за управление на емитента.

15. Информация за промените в управителните и надзорните органи през
отчетната финансова година.

През отчетния период няма настъпили промени в броя и лицата, участващи в Управителния и Надзорния съвет на Дружеството.

16. Информация за притежавани от членовете на управителните и на контролните органи акции на емитента. 

Съгласно справка от Централен депозитар, издадена  към 31 декември 2008 г. членовете на Надзорния  и Управителния съвет притежават следния брой акции :

Членове на Надзорния съвет

	
	Име
	Брой акции
	% от капитала

	1.
	Химимпорт АД     
	-
	- 

	2.
	Български Корабна Компания ЕАД  
	22 880 950
	 79.01 %

	3. 
	Илия Костадинов Златев
	-
	-


Членове на Управителния съвет

	
	Име
	Брой акции
	% от капитала

	1.
	Любомир Тодоров Чакъров
	-
	-

	2.
	Александър Димитров Керезов
	-
	-

	3.
	Драгомир Неделчев Кочанов
	3 000
	0.01035 %  

	4.
	Миролюб Панчев Иванов
	-
	-

	5
	Йордан Стефанов Йорданов
	-
	-

	6
	Сергей Иванов Лазаров
	-
	-

	7
	Иван Йорданов Иванов
	-
	-


Емитентът не е предоставял опции върху неговите ценни книжа, както и специални права на притежание от страна на членовете на Управителния съвет.

17. Информация за известните на Дружеството договорености (включително и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции или облигации от настоящи акционери или облигационери.

На Дружеството не са известни договорености, в следствие на които в бъдещ период могат да настъпят промени в относителния дял на акциите, притежавани от настоящите акционери.

18. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни
производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал. 

Дружеството няма висящи съдебни, административни или арбитражни дела, вземанията или задълженията, които заедно или по-отделно възлизат на най-малко 10% от собствения му капитал.

19. Данни за директора за връзки с инвеститора, включително телефон и
адрес за кореспонденция.

Всеки петък  от 13.30 до 16.00 ч.

гр. Русе 7000,  пл. “Отец Паисий” 2, ет. 3

тел. 082/833 777 или  082/822 152

За контакти : Диана Павлова – Директор за връзки с инвеститорите

Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 100н от ЗППЦК. 

На 10 януари 2008 г. Параходство Българско речно плаване АД официално декларира пред Българска фондова борса, че приема да съблюдава Националния кодекс за корпоративно управление. Съгласно последвало съобщение от Комисията по финансов надзор, в случай  че Дружеството е приело да спазва Националния кодекс за корпоративно управление, изискването на чл. 100н, ал. 4, т. 3 от ЗППЦК за изготвяне на Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление като част от годишния финансов отчет за дейността, следва да се  счита за изпълнено. По тази причина  информация за Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление тук не се прилага.
Промени в цената на акциите на Дружеството

Съгласно информация от Българска фондова борса – София, цените на акциите през предходния 12 месечен период на 2008 г. имат следното движение   :

Начална цена:          9.799 лв.  на  02  януари 2008 г.

Последна цена:        2.62   лв.  на  23 декември 2008 г.

Максимална цена:    9.799  лв.  на  02 януари 2008 г.

Минимална цена:    1.45 лв.  на  18 ноември 2008 г.

Информацията по приложение № 11

1. Структура на капитала

Капиталът на Дружеството е разпределен в 28 958 675 броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас и номинална стойност 1 лев на акция.

Към 31 декември 2008 г. капиталът е в притежание на 80 юридически лица, както български  така и чуждестранни, с общ брой акции  28 538 319  и  545 физически лица притежаващи общо 420 356 броя акции.

Дружеството не е издавало акции, които не са допуснати за търговия на регулирания пазар в Република България или в чужбина.

Съгласно устава Дружеството не може да издава привилегировани акции, даващи право на повече от един глас, освен при условията на § 10, ал. 6 от ПЗР на ЗППЦК или право на допълнителен ликвидационен дял. Всяка обикновена акция дава право на притежателя й на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и право на ликвидационен дял в случай на ликвидация на Дружеството съразмерно с  номиналната стойност на акцията. Акциите са неделими.

2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа 

Издаването и разпореждането с безналичните акции на Дружеството пораждат  задължителна  регистрацията в Централен депозитар.

3. Информация относно  притежаване на повече от 5% от правото на глас в Общо събрание на акционерите.

Към 31 декември 2008 г. акционерите, които пряко притежават 5% и повече от капитала на Дружеството, са следните :

Българска Корабна Компания  ЕАД 
 - 79.01%

Останалите акционери (юридически и физически лица) притежават акции с дял под 5% от капитала на Дружеството .

4. Акционери със специални контролни права

Дружеството няма акционери, които да притежават специални контролни права.

5. Система за контрол и ограничения при упражняване правото на глас в Общо събрание на акционерите.

Правата по акциите се упражняват съобразно условията и реда, предвидени в Закона за публично предлагане на ценни книжа. Съгласно Устава на Дружеството, членове на Надзорния и Управителния съвети не може да представляват акционер на Общо събрание. Когато членовете на Надзорния и Управителния съвети не са акционери, те участват в Общото събрание без право на глас.

В устава на Дружеството няма изрично изписани други ограничения върху правата на глас на акционерите, освен тези, залегнали в ЗППЦК.

6. Споразумения между акционерите

На Дружеството не са известни споразумения между акционерите, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

7. Назначаване и освобождаване на управителните органи на Дружеството.

 Органите за управление на Дружеството са :

· Общо събрание на акционерите;

· Надзорен съвет;

· Управителен съвет. 

Общото събрание избира и освобождава членовете на Надзорния съвет и определя възнагражденията и тантиемите им. 

Членовете на Управителния съвет се избират от Надзорния съвет, който може да ги замени по всяко време. Едно лице не може да бъде едновременно член на Управителния и Надзорния съвет на Дружеството. Членовете на Управителния съвет могат да бъдат преизбирани без ограничение.
8. Правомощия на управителните органи на Дружеството

  Управителният съвет:


- управлява текущата дейност на Дружеството и го представлява пред юридическите и физическите лица в страната и чужбина;


- определя структурата на Дружеството и условията на трудовите договори;


- взема решения за образуване и закриване и определя видовете и размера на фондовете на Дружеството, реда за набирането и разходването на средствата по тях;


- взема решения за придобиване и отчуждаване на дълготрайни материални активи, придобиване и предоставяне на лицензии, сключване на договори за кредит, учредяване на залог и ипотека върху дълготрайни материални активи на  Дружеството, даване на гаранции и поемане на поръчителство, менителнични задължения, предоставяне на дарения;


- разрешава покриването и съответно отписването от Баланса на Дружеството на несъбираеми вземания, липси и загуби;


- взема решения за регистриране на корабите на Дружеството под чужд (небългарски) флаг;


- взема решения за откриване и закриване на представителства;


- дейността на Управителния съвет се извършва под контрола на Надзорния съвет;


- компетенциите, правата и задълженията на Управителния съвет се осъществяват въз основа на законовите разпоредби, разпоредбите на действащия устав на Дружеството и на правилника за неговата работа, одобрен от Надзорния съвет.

Управителният съвет докладва за дейността си пред Надзорния съвет на Дружеството най-малко веднъж на три месеца.

Управителният съвет е длъжен да уведомява незабавно председателя на Надзорния съвет за всички настъпили обстоятелства, които са от съществено значение за Дружеството.

Управителният съвет предоставя на Надзорния съвет годишния финансов отчет, доклада за дейността и доклада на експерт-счетоводителите, както и предложението за разпределение на печалбата, което ще направи пред Общото събрание на акционерите.

Управителният съвет с одобрение на Надзорния съвет овластява един или повече от членовете си да представляват Дружеството. Овластяването може да бъде оттеглено по всяко време. Имената на лицата, овластени да представляват Дружеството, се вписват в Търговския регистър и се обнародват. При вписването те представят нотариално заверени подписи.

Управителният съвет след предварително съгласие на Надзорния съвет може да взема решения за:


- закриване или прехвърляне на предприятия или на значителни части от тях, при спазване на изискванията на чл. 114 от ЗППЦК;


- съществена промяна на дейността на Дружеството;


- съществени организационни промени;


- дългосрочно сътрудничество от съществено значение за Дружеството или прекратяване на такова сътрудничество;

· създаване на клон;

(Нов)  - На основание чл.196 от Търговския закон и разпоредбите на този Устав, Управителният съвет, след предварително съгласие от Надзорния съвет, се овластява със свое решение да увеличава капитала на Дружеството до 40 000 000 лева, чрез издаване на нови акции в срок до 5 години, считано от момента на регистриране на настоящото изменение на Устава в съда.

В решението за увеличаване на капитала по предходния член, Управителният съвет определя размера и купюрния строеж на емисията, емисионната стойност на акциите и начините на реализацията им.  

9. Съществени договори на Дружеството 

Дружеството няма сключени договори, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват  при промяна в контрола на Дружеството.

10. Споразумения между Дружеството и управителните му органи

Не съществуват споразумения между Дружеството и управителните му органи или служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане. 

        инж. Д. Кочанов

      Изпълнителен Директор
Баланс

	
	Пояснение
	2008
	2007

	
	
	’000 лв.
	’000 лв.

	
	
	
	

	Активи
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	5
	51 570
	38 762

	Инвестиции в дъщерни дружества
	7
	1 504
	1 504

	Нематериални активи
	8
	85
	4

	Дългосрочни финансови активи
	9
	17
	17

	Отсрочени данъчни активи
	10
	166
	102

	
	
	53 342
	40 389

	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	

	Материални запаси
	11
	1 410
	1 400

	Краткосрочни финансови активи
	12
	8
	47

	Търговски вземания
	13
	3 258
	1 935

	Вземания от свързани лица
	33.5
	1 068
	301

	Данъчни вземания
	14
	16
	-

	Други вземания
	15
	1 817
	2 063

	Пари и парични еквиваленти
	16
	320
	1 150

	
	
	7 897
	6 896

	
	
	
	

	Общо активи
	
	61 239
	47 285


	Изготвил: ____________________

/Галина Петрова/
	Изпълнителен

директор: _____________________

/Драгомир Кочанов/

	
	

	Дата: 18 март 2009 г.
	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:      

____________________
	


Баланс

	
	Пояснение
	2008
	2007

	
	
	’000 лв.
	’000 лв.

	
	
	
	

	Собствен капитал
	
	
	

	Акционерен капитал
	17.1
	28 959
	28 959

	Други резерви
	17.2
	8 042
	4 834

	Неразпределена печалба 
	
	4 523
	3 421

	Общо собствен капитал
	
	41 524
	37 214

	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	

	Дългосрочни заеми
	18.1
	425
	525

	Дългосрочни задължения към свързани лица
	33.5
	2 888
	2 898

	Отсрочени данъчни пасиви
	10
	1 187
	1 153

	Обезщетения при пенсиониране
	20.3
	410
	406

	
	
	4 910
	4 982

	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	

	Краткосрочни заеми
	18.2
	100
	100

	Търговски задължения
	19
	2 796
	2 201

	Краткосрочни задължения към свързани лица
	33.5
	9 877
	718

	Данъчни задължения
	21
	161
	373

	Задължения към персонала и осигурителни институции
	20.2
	1 768
	1 395

	Други задължения
	23
	87
	202

	Провизии
	22
	16
	100

	
	
	14 805
	5 089

	
	
	
	

	Общо пасиви
	
	19 715
	10 071

	
	
	
	

	Общо собствен капитал и пасиви
	
	61 239
	47 285


	Изготвил: ____________________

/Галина Петрова/
	Изпълнителен

директор: _____________________

/Драгомир Кочанов/

	
	

	Дата: 18 март 2009 г.
	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:      

____________________
	


Отчет за доходите

	
	Пояснение
	2008
	2007

	
	
	’000 лв.
	’000 лв.

	
	
	
	

	Приходи от продажби
	24
	45 546
	36 664

	Други приходи
	25
	972
	1 719

	Доходи от продажба на нетекущи активи
	26
	-
	48

	
	
	
	

	Разходи за материали
	27
	(18 569)
	(13 205)

	Разходи за външни услуги
	28
	(9 172)
	(10 000)

	Разходи за персонала
	20.1
	(5 859)
	(4 474)

	Разходи за амортизация на нефинансови активи
	5, 8
	(1 847)
	(1 476)

	Други разходи
	29
	(6 036)
	(5 575)

	Себестойност на продадените стоки и други краткотрайни активи
	
	-
	(7)

	Оперативна печалба 
	
	5 035
	3 694

	
	
	
	

	Финансови разходи 
	30
	(545)
	(455)

	Финансови приходи
	30
	324
	259

	Печалба преди данъци 
	
	4 814
	3 498

	
	
	
	

	Разходи за данъци, нетно
	31
	(504)
	(270)

	Печалба за годината 
	
	4 310
	3 228

	
	
	
	

	
	
	лв.
	лв.

	Доход на акция
	32
	0.15 
	0.11 


	Изготвил: ____________________

/Галина Петрова/
	Изпълнителен

директор: _____________________

/Драгомир Кочанов/

	
	

	Дата: 18 март 2009 г.
	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:      

____________________
	


Отчет за промените в собствения капитал

	Всички суми са в ’000 лв.
	Пояснение
	Акционе-

рен

капитал
	Премиен резерв
	Други резерви
	Финансоврезултат
	Общо капитал

	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2007 г.
	
	1 158
	19 566
	15 333
	(1 595)
	34 462

	
	
	
	
	
	
	

	Увеличение на капитала
	
	27 801
	(19 566)
	(5 328)
	(2 907)
	-

	Трансформиране на резерви
	
	-
	-
	(242)
	242
	-

	Ефект от отсрочени данъци 
	
	-
	-
	(670)
	-
	(670)

	Покриване на загуби
	
	-
	-
	(4 453)
	4 453
	-

	Други изменения
	
	-
	-
	194
	-
	194

	Печалба за годината до 

31 декември 2007 г.
	
	-
	-
	-
	3 228
	3 228

	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 31 декември  2007 г.
	
	28 959
	-
	4 834
	3 421
	37 214

	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2008 г.
	
	28 959
	-
	4 834
	3 421
	37 214

	
	
	
	
	
	
	

	Разпределение на печалбата 
	
	-
	-
	3 228
	(3 228)
	-

	Трансформиране на резерви
	17.2
	-
	-
	(20)
	20
	-

	Печалба за годината до 

31 декември 2008 г.
	
	-
	-
	-
	4 310
	4 310

	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 31 декември  2008 г.
	
	28 959
	-
	8 042
	4 523
	41 524


	Изготвил: ____________________

/Галина Петрова/
	Изпълнителен

директор: _____________________

/Драгомир Кочанов/

	
	

	Дата: 18 март 2009 г.
	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:      

____________________
	


Отчет за паричните потоци
	
	Пояснениe
	2008
	2007

	
	
	’000 лв.
	’000 лв.

	
	
	
	

	Оперативна дейност
	
	
	

	Постъпления от клиенти
	
	46 189
	40 278

	Плащания към доставчици 
	
	(31 346)
	(27 516)

	Плащания към персонал и осигурителни институции
	
	(9 141)
	(8 329)

	Плащания за данъци
	
	(1 538)
	(418)

	Други плащания за оперативна дейност
	
	(233)
	(506)

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	
	3 931
	3 509

	
	
	
	

	Инвестиционна дейност
	
	
	

	Придобиване на имоти, машини, съоръжения и оборудване
	5
	(4 439)
	(2 893)

	Постъпления от продажба на имоти, машини, съоръжения и оборудване 
	
	-
	54

	Придобиване на нематериални активи
	8
	(70)
	(5)

	Получени дивиденти
	
	23
	-

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	
	(4 486)
	(2 844)

	
	
	
	

	Финансова дейност
	
	
	

	Плащания по заеми
	
	(295)
	(100)

	Плащания по финансов лизинг
	
	-
	(50)

	Плащания на лихви
	
	(30)
	(31)

	Нетен паричен поток от финансова дейност
	
	(325)
	(181)

	
	
	
	

	Нетна промяна в пари и парични еквиваленти 
	
	(880)
	484

	Пари и парични еквиваленти в началото на годината
	16
	1 150
	704

	Печалба/(загуба) от валутна преоценка на парични средства
	
	50
	(38)

	Пари и парични еквиваленти в края на годината
	16
	320
	1 150


	Изготвил: ____________________

/Галина Петрова/
	Изпълнителен

директор: _____________________

/Драгомир Кочанов/

	
	

	Дата: 18 март 2009 г.
	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:      

____________________
	


Пояснения към финансовия отчет

1. Обща информация

Параходство Българско речно плаване АД е акционерно дружество, чието седалище е в Република България, с адрес гр. Русе, пл. Отец Паисий № 2. 
Основната дейност на Параходство Българско речно плаване АД се състои в търговско корабоплаване по река Дунав, в това число: превоз на товари по воден път и в комбиниран транспорт, превоз на пътници и багаж, наемане и отдаване на кораби, други плавателни и други транспортни средства, буксировка и тласкане на плавателни средства и товари, корабно снабдяване, извършване на речни и морски услуги и други помощни търговски и технически дейности и операции, свързани с търговското мореплаване, осъществяване дейност  на специализиран пристанищен оператор, чрез извършване на пристанищни дейности, свързани с обработка на ро-ро и фериботни товари, фрахтова и транспортно-спедиционна дейност, търговско представителство, посредничество и корабно агентиране, вътрешна и външна търговия, кораборемонт за собствени и чужди нужди, инвеститорска и инженерингова дейност, научно-развойна дейност, подготовка и квалификация на кадри, други видове търговска дейност, за които няма нормативна забрана. В своята дейност Дружеството може да сключва сделки в страната и чужбина, включително да придобива и отчуждава недвижими и движими вещи и вещни права, ценни книги, права върху изобретения, търговски марки, ноу-хау и други обекти на интелектуалната собственост, да предявява и отговаря по искове, свързани с дейността му и спазване на действащото законодателство. Допълнителен предмет на дейност е: производствена, търговска и други дейности с горива, петролни, нефтохимически, химически и други продукти.

Акциите на Дружеството са регистрирани на Българска фондова борса – София АД.
Дружеството се управлява чрез двустепенна система на управление, включваща Надзорен и Управителен съвет.

Членове на Надзорния съвет са:

· Химимпорт АД;

· Българска корабна компания ЕAД;

· Илия Костадинов Златев.

Членове на Управителния съвет  са:

· Любомир Тодоров Чакъров;

· Миролюб Панчев Иванов;

· Александър Димитров Керезов;

· Йордан Стефанов Йорданов;

· Сергей Иванов Лазаров;

· Драгомир Неделчев Кочанов;

· Иван Йорданов Иванов.

Дружеството се представлява от изпълнителния директор Драгомир Неделчев Кочанов.
Основният собственик на  Дружеството е Българска Kорабна Kомпания ЕАД.
2. Основа за изготвяне на финансовите отчети
Финансовите отчети на Дружеството са изготвени в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), разработени и публикувани от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС), и приети от Европейския съюз.

Финансовият отчет към 31 декември 2008 г. (включително сравнителната информация към 31 декември 2007 г.) е одобрен и приет от Съвета на директорите на 19 март 2009 г. 

Дружеството изготвя и консолидирани финансови отчети в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), разработени и публикувани от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС), и приети от Европейския съюз. В тях инвестициите в дъщерни предприятия са отчетени и оповестени в съответствие с МСС 27 Консолидирани и индивидуални финансови отчети.

3. Промени в счетоводната политика

3.1. Общи положения

Следните нови изменения на стандарти и разяснения са задължителни за прилагане за първи път за финансовата година, започваща на 1 януари 2008 г., но към момента не се отнасят до дейността на Дружеството:

· КРМСФО 11 МСФО 2 Група и транзакции със собствени акции;
· КРМСФО 12 Концесионни договори за предоставяне на услуги;
· КРМСФО 14 МСС 19 Ограничение на активите на планове с дефинирани доходи, изисквания за минимални фондове и тяхното взаимодействие;
· Изменения в МСС 39 Финансови инструменти: признаване и оценяване и МСФО 7 Финансови инструменти: оповестяване, публикувани през октомври 2008 г. Поради изключителните сътресения на световните финансови пазари през третото тримесечие на 2008 г. СМСС позволява на дружествата да прекласифицират финансови активи съгласно измененията ретроспективно от 1 юли 2008 г. Ръководството на Дружеството анализира счетоводното третиране на финансовите инструменти във връзка с измененията.
Други стандарти или разяснения, валидни за финансови отчети, изготвени съобразно изискванията на МСФО, не са влезли в сила през текущата финансова година. 

Значителните ефекти в текущия, миналите или бъдещи периоди, произтичащи от прилагането за първи път на гореспоменатите стандарти и разяснения по отношение на представяне, признаване и оценка на сумите не са възникнали. Сравнителната информация за 2008 г., представена в този финансов отчет, следователно не се различава от тази,  публикувана във финансовия отчет към 31 декември 2007 г.  

Преглед на стандартите и разясненията, приложими задължително за Дружеството в бъдещи периоди, са представени в Пояснение 3.2.

3.2. Стандарти и разяснения, които не се прилагат от Дружеството

Към датата на одобрението на този финанcов отчет някои нови cтандарти, изменения и разяcнения към cъщеcтвуващи cтандарти cа публикувани, но не cа влезли в cила и не cа били приложени от по-ранна дата от Дружеството. 

Ръководcтвото очаква, че вcички нововъведения ще бъдат включени в cчетоводната политика на Дружеството за първия отчетен период, започващ cлед датата, от която те влизат в cила, и не възнамерява да прилага тези промени от по-ранна дата. 

Информация отноcно нови cтандарти, изменения и разяcнения, които cе очаква да имат ефект върху финанcовите отчети на Дружеството, е предcтавена по-долу:
· МСФО 8 Оперативни сегменти, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. МСФО 8 заменя МСС 14 Отчитане по сегменти и изисква „мениджърски подход”, според който информацията за сегментите е представена на същата база, която се използва за целите на вътрешното отчитане. Очакваният ефект върху финансовите отчети все още се анализира от Ръководството на Дружеството.; 

· МСС 23 (изменен) Разходи по заеми, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Това изменение не е приложимо за Дружеството, тъй като към моментa разходите по заеми не отговарят на  критериите, които трябва да се спазват при признаване на лихвените разходи като компонент на себестойността на построени от Дружеството активи от имоти, машини, съоръжения и оборудване.; 

· МСФО 2 (изменен) Плащане на базата на акции, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Ръководството на Дружеството няма и не предвижда изплащането на възнаграждения под формата на акции или опции за придобиване на акции.;

· МСФО 3 (изменен) Бизнес комбинации и произтичащите изменения на МСС 27 Консолидирани и индивидуални финансови отчети, МСС 28 Инвестиции в асоциирани предприятия и МСС 31 Дялове в съвместни предприятия, в сила за бизнес комбинации, за които датата на закупуване е на или след започването на първия отчетен период, започващ на или след 1 юли 2009 г., без да се прилага с обратна сила за предходни периоди. Ръководството преценява въздействието върху Дружеството на новите изисквания относно счетоводното отчитане на придобивания, консолидация и отчитане на асоциирани предприятия върху финансовите отчети на Дружеството. Дружеството не притежава съвместни и асоциирани предприятия.;

· МСС 1 (изменен) Представяне на финансови отчети, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Ръководството е в процес на разработване на финансови отчети съгласно променените изисквания за оповестяване в този стандарт.;

· МСС 32 (изменен) Финансови инструменти: оповестяване и представяне и съответните изменения на МСС 1 Представяне на финансови отчети, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Тези промени не са приложими за Дружеството, тъй като то няма инструменти с право на връщане.;

· КРМСФО 13 Програми за лоялни клиенти, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2008 г. Дружеството не прилага програми за лоялност на клиентите.;

· КРМСФО 15 Споразумения за строителство на недвижими имоти, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Дружеството не е сключило и не планира да сключва споразумения за строителство на недвижими имоти.;

· КРМСФО 16 Хеджиране на нетна инвестиция в чуждестранна операция, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 октомври 2008 г. Дружеството не прилага хеджиране на инвестиции в чуждестранни операции.;

· Годишни подобрения 2008 г.: CМCC публикува Подобрения на Международните cтандарти за финанcово отчитане 2008 г. По-голямата чаcт от тези промени ще влязат в cила през отчетни периоди, започващи на или cлед 1 януари 2009 г. Тези промени не се очаква да имат значително влияние върху финансовия отчет на Дружеството и не са анализирани подробно.
Базирайки се на прилаганите счетоводни политики, Ръководството на Дружеството не очаква значително отражение върху финансовите отчети на Дружеството след влизането в сила на промените в стандартите, новите стандарти и разясненията. 

4. Счетоводна политика
4.1. Общи положения

Най-значимите счетоводни политики, прилагани при изготвянето на тези финансови отчети, са представени по-долу.

Финансовите отчети са изготвени при спазване на принципите за оценка на всеки вид активи, пасиви, приходи и разходи съгласно МСФО. Базите за оценка са оповестени подробно по-нататък в счетоводната политика към финансовите отчети. Финансовите отчети са изготвени при спазване на принципа  на действащо предприятие. 

Следва да се отбележи, че при изготвянето на представените финансови отчети са използвани счетоводни оценки и допускания. Въпреки че те са базирани на информация, предоставена на Ръководството към датата на изготвяне на финансовите отчети, реалните резултати могат да се различават от направените оценки и допускания.

4.2. Инвестиции в дъщерни дружества

Дъщерни са тези дружества, които се намират под контрола на Дружеството. Контролът върху дъщерните дружества се изразява във възможността да се ръководи финансовата и оперативната политика на дъщерното дружество, така че да се извличат изгоди в резултат на дейността му. В самостоятелните финансови отчети на Дружеството инвестициите в дъщерни дружества са отчитани по себестойност.

4.3. Сделки в чуждестранна валута

Отделните елементи на финансовите отчети на Дружеството се оценяват във валутата на основната икономическа среда, в която предприятието извършва дейността си (“функционална валута”). Финансовите отчети на Дружеството са изготвени в български лева (лв.). Това е функционалната валута и валутата на представяне на Дружеството.
Сделките в чуждестранна валута се отчитат при първоначалното им признаване във функционалната валута на Дружеството по официалния обменен курс за деня на сделката (обявения фиксинг на Българска народна банка). Приходите и разходите от курсови разлики, които възникват при уреждането на тези сделки и при преоценяването на паричните позиции в чуждестранна валута в края на периода, са отразени в Отчета за доходите.

4.4. Приходи и разходи

Приходите се оценяват по справедлива стойност на полученото или подлежащото на получаване плащане или възмездяване, като се отчита сумата на всички търговски отстъпки и количествени рабати, направени от Дружеството. 

При замяна на сходни активи или услуги, които имат сходна цена, размяната не се разглежда като сделка, която генерира приходи. Ако се разменят несходни активи или услуги,  приходът се признава по справедливата стойност на получените стоки или услуги. Когато справедливата стойност на получените стоки или услуги не може надеждно да бъде оценена, приходът се оценява по справедливата стойност на предадените стоки или услуги, коригирана със сумата на всички преведени парични средства или парични еквиваленти.
При продажба на стоки приходът се признава, когато са изпълнени следните условия:

· значителните рискове и ползи от собствеността върху стоките са прехвърлени върху купувача;

· не е запазено продължаващо участие в управлението на стоките или ефективен контрол върху тях;

· сумата на прихода може да бъде надеждно оценена;

· вероятно е икономическите изгоди от сделката да бъдат получени;

· направените разходи или тези, които предстои да бъдат направени, могат надеждно да бъдат оценени. 

Приходът, свързан със сделка по предоставяне на услуги, се признава, когато резултатът от сделката може надеждно да се оцени.  

Печалбата или загубата от отписване на даден актив се определя като разлика между постъпленията и балансовата стойност на актива и се отразява в Отчета за доходите. Печалбите или загубите в резултат на продажба на нетекущи активи са отразени в Отчета за доходите на ред Доходи от продажба на нетекущи активи. 

Оперативните разходи се признават в Отчета за доходите в момента на ползване на услугата или към датата на тяхното възникване. Разходите по гаранции се признават и се отразяват срещу направената провизия при признаване на съответния приход. 

Приходи и разходи за лихви се отчитат на принципа на начислението.

Получените дивиденти се признават в момента на тяхното разпределение. 

4.5. Разходи по заеми
Разходите по заеми основно представляват лихви по заеми на Дружеството. Всички разходи по заеми, включително тези, които директно могат да бъдат отнесени към закупуването, строителството или производството на отговарящ на условията актив,  се признават като разход за периода, в който са възникнали като част от реда Финансови разходи в Отчета за доходите.
4.6. Нематериални активи

Нематериалните активи се оценяват първоначално по себестойност. В случаите на самостоятелно придобиване тя включва покупната цена, както и всички платени мита, невъзстановими данъци и направените преки разходи във връзка с подготовка на актива за експлоатация. При придобиване на нематериален актив в резултат на бизнес комбинация, себестойността му е равна на справедливата му стойност в деня на придобиването.

Последващото оценяване се извършва по цена на придобиване, намалена с натрупаните амортизации и загуби от обезценка. Направените обезценки се отчитат като разход и се признават в Отчета за доходите за съответния период. 

Последващите разходи, които възникват във връзка с нематериалните активи след първоначалното им признаване, се признават в Отчета за доходите в периода на тяхното възникване, освен ако има вероятност те да спомогнат на актива да генерира повече от първоначално предвидените бъдещи икономически изгоди и когато тези разходи могат надеждно да бъдат оценени и отнесени към актива. Ако тези две условия са изпълнени, разходите се добавят към себестойността на актива.

Амортизацията се изчислява, като се използва линейният метод върху оценения полезен срок на годност на отделните активи, както следва:

· софтуер

5  години

Амортизацията е включена в реда Разходи за амортизация на нефинансови активи.

Избраният праг на същественост за нематериалните дълготрайни активи на Дружеството е в размер на  500 лв.

4.7. Имоти, машини, съоръжения и оборудване

Имотите, машините, съоръженията и оборудването се оценяват първоначално по себестойност, включваща цената на придобиване, както и всички преки разходи за привеждането на актива в работно състояние.  

Последващото оценяване се извършва въз основа на цена на придобиване, намалена с натрупаните амортизации и загуби от обезценка. Направените обезценки се отчитат като разход и се признават в Отчета за доходите за съответния период. 

Последващи разходи, свързани с определен актив от имоти, машини, съоръжения и оборудване, се прибавят към балансовата сума на актива, когато е вероятно Дружеството да има икономически ползи, надвишаващи първоначално оценената ефективност на съществуващия актив. Всички други последващи разходи се признават за разход за периода, в който са направени.
Имоти, машини, съоръжения и оборудване, придобити при условията на финансов лизинг, се амортизират на база на очаквания полезен срок на годност, определен посредством сравнение с подобни активи или на база стойността на лизинговия договор, ако неговият срок е по-кратък. 

Амортизацията на имоти, машини, съоръжения и оборудване се начислява, като се използва линейният метод върху оценения полезен живот на отделните групи активи, както следва:

· Сгради


           7 - 61 години

· Mашини и оборудване 
3 -17 години

· Съоръжения                               25 години

· Транспортни средства          3 - 30 години

· Други



 2 - 7 години
Избраният праг на същественост за имоти, машини, съоръжения и оборудване на Дружеството е в размер на 500 лв.

4.8. Отчитане на лизинговите договори

Лизинговите договори, които не могат да бъдат класифицирани като финансов лизинг, се считат за оперативни лизингови договори. Оперативните лизингови плащания се признават като разходи по линейния метод. Разходи, свързани с поддръжка и застраховки, се отразяват като разходи в Отчета за доходите към момента на възникването им. 

Активите, отдадени по оперативни лизингови договори, се отразяват в Баланса на Дружеството и се амортизират в съответствие с амортизационната политика, възприета по отношение на подобни активи и реда, определен от МСС 16 и МСС 38.  Доходът от оперативни лизингови договори се признава директно като приход в Отчета за доходите за съответния отчетен период. 

4.9. Tестове за oбезценка на нематериалните активи и имоти, машини, съоръжения и оборудване

При изчисляване на обезценката Дружеството дефинира най-малката разграничима група активи, за които могат да бъдат определени самостоятелни парични потоци – единица, генерираща парични потоци. В резултат на това някои от активите подлежат на тест за обезценка на индивидуална база, а други - на база единица, генерираща парични потоци. 
Всички активи и единици, генериращи парични потоци, се тестват за обезценка, когато събития или промяна в обстоятелства индикират, че тяхната балансова стойност може да не бъде възстановена.

Когато възстановимата стойност на даден актив или единица, генерираща парични потоци, е по-ниска от съответната балансова стойност, последната следва да бъде намалена до размера на възстановимата стойност на актива. Това намаление представлява загуба от обезценка. За да определи възстановимата стойност, Ръководството на Дружеството изчислява очакваните бъдещи парични потоци за всяка единица, генерираща парични потоци, и определя подходящия дисконтов фактор с цел калкулиране на настоящата стойност на тези парични потоци. Данните, използвани при тестването за обезценка, са пряко свързани с последния одобрен прогнозен бюджет на Дружеството, коригиран при необходимост, за да бъде изключено влиянието на бъдещи реорганизации и значителни подобрения на активите. Дисконтовите фактори се определят поотделно за всяка единица, генерираща парични потоци, и отразяват рисковия профил, оценен от Ръководството на Дружеството.

Загубите от обезценка на единица, генерираща парични потоци, се разпределят в намаление на балансовата сума на активите от тази единица в следния ред: първо върху положителната репутация, отнасяща се за единицата, и след това върху останалите активи, пропорционално на балансовата им стойност. С изключение на репутацията, за всички други активи на Дружеството Ръководството преценява последващо дали съществуват индикации за това, че загубата от обезценка, призната в предходни години, може вече да не съществува или да е намалена. Призната в минал период обезценка се възстановява, ако възстановимата стойност на единицата, генерираща парични потоци, надвишава нейната балансова стойност.

4.10. Финансови активи

Финансовите активи, с изключение на хеджиращите инструменти, включват следните категории финансови инструменти: 

· кредити и вземания;

· финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата;

· инвестиции, държани до падеж;

· финансови активи на разположение за продажба.

Финансовите активи се разпределят към отделните категории в зависимост от целта, с която са придобити. Категорията на даден финансов инструмент определя метода му на оценяване и дали приходите и разходите се отразяват в Отчета за доходите или директно в собствения капитал на Дружеството. 

Финансовите активи се признават на датата на уреждането.

При първоначално признаване на финансов актив Дружеството го оценява по справедлива стойност. Разходите по сделката, които могат да бъдат отнесени директно към придобиването или издаването на финансовия актив, се отнасят към стойността на финансовия актив или пасив, с изключение на финансовите активи или пасиви, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата. 

Отписването на финансов актив се извършва, когато Дружеството загуби контрол върху договорните права, които съставляват финансовия актив, т.е. когато са изтекли правата за получаване на парични потоци, или е прехвърлена значимата част от рисковете и изгодите от собствеността. Тестове за обезценка се извършват към всяка дата на изготвяне на Баланса, за да се определи дали са налице обективни доказателства за наличието на обезценка на конкретни финансови активи или групи финансови активи. 

Лихвените плащания и други парични потоци, свързани с притежаването на финансови инструменти, се отразяват в Отчета за доходите при получаването им, независимо от това как се оценява балансовата стойност на финансовия актив, за който се отнасят.

Заеми и вземания, възникнали първоначално в Дружеството, са недеривативни финансови инструменти с фиксирани плащания, които не се търгуват на активен пазар. Заемите и вземанията последващо се оценяват по амортизирана стойност като се използва методът на ефективната лихва, намалена с размера на обезценката. Всяка промяна в стойността им се отразява в Отчета за доходите за текущия период. По-голямата част от търговските и други вземания на Дружеството спадат към тази категория финансови инструменти. Дисконтиране не се извършва, когато ефектът от него е незначителен.

Значими вземания се тестват за обезценка поотделно, когато са просрочени към датата на Баланса или когато съществуват обективни доказателства, че контрагентът няма да изпълни задълженията си. Всички други вземания се тестват за обезценка по групи, които се определят в зависимост от индустрията и региона на контрагента, както и от други кредитни рискове, ако съществуват такива. В този случай процентът на обезценката се определя на базата на исторически данни относно непогасени задължения на контрагенти за всяка идентифицирана група.

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, са активи, които са държани за търгуване, или са определени като финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата при първоначалното им признаване. 

Финансови активи на разположение за продажба, са онези финансови активи, които не са кредити и вземания, възникнали в предприятието, инвестиции, държани до падеж, или финансови активи, отчитани по справедлива стойност като печалба или загуба. Финансовите активи от тази категория последващо се оценяват по справедлива стойност, с изключение на тези, за които няма котировки на пазарната цена на активен пазар, чиято справедлива стойност не може да бъде надеждно определена. Последните се оценяват по амортизирана стойност по метода на ефективния лихвен процент или по себестойност, в случай че нямат фиксиран падеж. Промените в справедливата им стойност се отразяват в собствения капитал, нетно от данъци. Натрупаните печалби и загуби от финансови инструменти на разположение за продажба се включват в Отчета за доходите за отчетния период, когато финансовият инструмент бъде продаден или обезценен. 

4.11. Материални запаси

Материалните запаси включват горива и смазочни материали, резервни части и други материали. В себестойността на материалните запаси се включват разходите по закупуването или производството им, преработката и други преки разходи, свързани с доставката им. Финансовите разходи не се включват в стойността на материалните запаси. Към края на всеки отчетен период материалните запаси се оценяват по по-ниската от себестойността им и тяхната нетна реализуема стойност. Сумата на всяка обезценка на материалните запаси до нетната им реализуема стойност се признава като разход за периода на обезценката.  

Нетната реализуема стойност представлява очакваната продажна цена на материалните запаси, намалена с очакваните разходи по продажбата. В случай, че материалните запаси са били вече обезценени до нетната им реализуема стойност и в последващ отчетен период се окаже, че условията довели до обезценката не са вече налице, то се възприема новата им нетна реализуема стойност. Сумата на възстановяването може да бъде само до размера на балансовата стойност на материалните запаси преди обезценката. Сумата на обратно възстановяване на стойността на материалните запаси се отчита като намаление на разходите за материали за периода, в който възниква възстановяването. 

Дружеството определя разходите за материални запаси, като използва метода средно претеглена стойност. 

При продажба на материалните запаси тяхната балансова стойност се признава като разход в периода, в който е признат съответният приход. 

4.12. Данъци върху дохода

Разходите за данъци, признати в Отчета за доходите, включват сумата на отсрочените данъци и текущите разходи за данъци, които не са признати директно в собствения капитал. 
Текущите данъчни активи и/или пасиви представляват тези задължения или вземания от бюджета, които се отнасят за текущия период и които не са платени към датата на Баланса. Текущият разход за данък е изчислен в съответствие с приложимата данъчна ставка и данъчни правила за облагане на дохода за периода, за който се отнася, на база на преобразувания финансов резултат за данъчни цели, който се различава от счетоводната печалба или загуба във финансовите отчети. 

Отсрочените данъци се изчисляват по пасивния метод за всички временни разлики между балансовата стойност на активите и пасивите и тяхната съответна данъчна основа. 

Размерът на отсрочените данъчни активи и пасиви се изчислява без дисконтиране, като се прилагат данъчни ставки, които се очаква да бъдат валидни през периода на тяхната реализация, и които са влезли в сила или са известни към датата на Баланса. Отсрочените данъчни пасиви се признават в пълен размер.

Отсрочените данъчни активи се признават само до степента, до която съществува вероятност те да бъдат усвоени чрез бъдещи данъчни доходи. 
Значителна част от промените в отсрочените данъчни активи или пасиви се отразяват като разходи за данъци в Отчета за доходите. Промяната в отсрочените данъчни активи или пасиви, дължаща се на промяна в справедливата стойност на активи или пасиви, която е отразена директно в капитала, се отразяват директно в собствения капитал.  

4.13. Пари и парични еквиваленти

Дружеството отчита като пари и парични средства наличните пари в брой, парични средства по банкови сметки, депозити до 3 месеца, краткосрочни и високоликвидни инвестиции, които са лесно обръщаеми в паричен еквивалент и съдържат незначителен риск от промяна в стойността си. 

4.14. Собствен капитал и плащания на дивиденти

Акционерният капитал на Дружеството отразява номиналната стойност на емитираните акции.

Премийните резерви включват премии, получени в резултат на бизнес комбинация, осъществена през 2006 година. Всички разходи по сделки, свързани с емитиране на акции, са приспаднати от внесения капитал, нетно от данъчни облекчения.

Другите резерви са формирани съгласно изискванията на Търговския закон, от еднократна преоценка на активи през 2003 г., от финансовите резултати от минали години и други.
Финансовият резултат включва текущия финансов резултат, посочен в Отчета за доходите, както и натрупаните печалби и непокрити загуби от минали години. 

Задълженията за плащане на дивиденти на акционерите са включени в Други краткосрочни финансови задължения, когато дивидентите са одобрени за разпределение на проведено Общо събрание на акционерите преди датата на Баланса.  

4.15. Пенсионни и други задължения към персонала

Дружеството отчита краткосрочни задължения по компенсируеми отпуски, възникнали на база неизползван платен годишен отпуск в случаите, в които се очаква отпуските да възникват в рамките на 12 месеца след датата на отчетния период, през който наетите лица са положили труда, свързан с тези отпуски. Краткосрочните задължения към персонала включват надници, заплати и социални осигуровки.
Дружеството не е разработвало и не прилага планове за възнаграждения на служителите след напускане или други дългосрочни възнаграждения и планове за възнаграждения след напускане или под формата на компенсации с акции, или с дялове от собствения капитал. 

Съгласно изискванията на Кодекса на труда при прекратяване на трудовото правоотношение, след като служителят е придобил право на пенсия за осигурителен стаж и възраст, Дружеството е задължено да му изплати обезщетение в размер до шест  брутни работни заплати. Дружеството начислява правно задължение за изплащане на обезщетения на наетите лица при пенсиониране в съответствие с изискванията на МСС 19 Доходи на наети лица на база на прогнозирани плащания, дисконтирани към настоящия момент с дългосрочен лихвен процент  на безрискови ценни книжа.

4.16. Финансови пасиви

Финансовите пасиви включват банкови заеми и овърдрафти, търговски и други задължения и задължения по финансов лизинг. 

Финансовите пасиви се признават тогава, когато съществува договорно задължение за плащане на парични суми или друг финансов актив на друго предприятие или договорно задължение за размяна на финансови инструменти с друго предприятие при потенциално неблагоприятни условия. Всички разходи, свързани с лихви, се признават като финансови разходи в Отчета за доходите.

Получените заеми са взети с цел дългосрочно подпомагане дейността на Дружеството. Те са отразени в Баланса на Дружеството, нетно от разходите по получаването на кредита. Финансови разходи като премия, платима при уреждане на дълга или обратното му изкупуване, и преки разходи по сделката се отнасят в Отчета за доходите на принципа на начислението при използване на метода на ефективния лихвен процент и се прибавят към преносната стойност на финансовия пасив до степента, в която те не се уреждат към края на периода, в който са възникнали.  

Търговските задължения се признават първоначално по номинална стойност и впоследствие се оценяват по амортизируема стойност, намалена с плащания по уреждане на задължението.

Дивидентите, платими на акционерите на Дружеството, се признават, когато са одобрени на проведено Общо събрание на акционерите.

4.17. Провизии, условни активи и условни пасиви

Провизиите се признават, когато има вероятност сегашни задължения в резултат от минали събития да доведат до изходящ поток на ресурси от Дружеството и може да бъде направена надеждна оценка на сумата на задължението. Възможно е срочността или сумата на изходящия паричен поток да не са сигурни. Сегашно задължение се поражда от наличието на правно или конструктивно задължение вследствие на минали събития. Провизиите за преструктуриране се признават, само ако е разработен и приложен подробен формален план за преструктуриране или Ръководството е обявило основните моменти на плана за преструктуриране пред засегнатите лица. Провизии за бъдещи загуби от дейността не се признават.

Сумата, която се признава като провизия, се изчислява на база най-надеждната оценка на разходите, необходими за уреждане на сегашно задължение към края на отчетния период, като също така се вземат предвид рисковете и несигурността, включително  свързаните със сегашното задължение. Провизиите се дисконтират, когато ефектът от времевите разлики в стойността на парите е значителен.

Обезщетения от трети лица във връзка с дадено задължение на Дружеството се признават като отделен актив. Този актив, обаче, не може да надвишава стойността на съответната провизия. 

Провизиите се преразглеждат към всяка балансова дата и стойността им се коригира, така че да отрази най-добрата приблизителна оценка към датата на Баланса. В случаите, в които се счита, че е малко вероятно да възникне изходящ поток ресурси в резултат на текущо задължение, такова задължение не се признава. 

Дружеството не признава условни активи, тъй като признаването им може да има за резултат признаването на доход, който може никога да не бъде реализиран.  

4.18. Значими преценки на Ръководството при прилагане на счетоводната политика  

Значимите преценки на Ръководството при прилагането на счетоводните политики на Дружеството, които оказват най-съществено влияние върху финансовите отчети, са описани по-долу. Основните източници на несигурност при използването на приблизителните счетоводни оценки са описани в пояснение 4.19.

4.18.1. Отсрочени данъчни активи
Оценката на вероятността за бъдещ облагаем доход, за който може да бъде използван отсрочен данъчен актив, се базира на най-актуалната одобрена бюджетна прогноза, коригирана със значими необлагаеми доходи и разходи, и специфични ограничения за пренасяне на неизползвани данъчни загуби или кредити. Ако надеждна прогноза за облагаем доход предполага вероятното използване на отсрочен данъчен актив, особено в случаи, когато активът може да се употреби в рамките на определените от закона срокове, тогава отсроченият данъчен актив се признава изцяло. Признаването на отсрочени данъчни активи, които подлежат на определени правни или икономически ограничения или несигурност, се оценява индивидуално от Ръководството на база на специфичните факти и обстоятелства.  

4.19. Несигурност на счетоводните приблизителни оценки
При изготвянето на финансовия отчет Ръководството прави редица предположения, оценки и допускания относно признаването и оценяването на активи, пасиви, приходи и разходи.

Действителните резултати могат да се различават от предположенията, оценките и допусканията на Ръководството и в редки случаи съответстват напълно на предварително оценените резултати.  

Информация относно съществените предположения, оценки и допускания, които оказват най-значително влияние върху признаването и оценяването на активи, пасиви, приходи и разходи е представена по-долу. 

4.19.1. Обезценка
За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност на даден актив или единица, генерираща парични потоци, превишава възстановимата им стойност. За да определи възстановимата стойност, Ръководството на Дружеството изчислява очакваните бъдещи парични потоци за всяка единица, генерираща парични потоци, и определя подходящия дисконтов фактор с цел калкулиране на настоящата стойност на тези парични потоци (вижте Пояснение 4.9). При изчисляване на очакваните бъдещи парични потоци Ръководството прави предположения относно бъдещите брутни печалби. Тези предположения са свързани с бъдещи събития и обстоятелства. Действителните резултати могат да се различават и да наложат значителни корекции в активите на Дружеството през следващата отчетна година.

В повечето случаи определянето на приложимия дисконтов фактор включва извършване на подходящи корекции на пазарния риск и на рискови фактори, които са специфични за активите.

4.19.2. Полезен живот на амортизируемите активи

Ръководството преразглежда полезния живот на амортизируемите активи в края на всеки отчетен период. Към 31 декември 2008 г. Ръководството определя полезния живот на активите, който представлява очакваният срок на ползване на активите от Дружеството. Балансовите стойности на активите са анализирани в Пояснения 5 и 8. Действителният полезен живот може да се различава от направената оценка поради техническо и морално изхабяване.
4.19.3. Материални запаси

Материалните запаси се оценяват по по-ниската стойност от цената на придобиване и нетната реализируема стойност. При определяне на нетната реализируема стойност Ръководството взема предвид най-надеждните налични данни към датата на приблизителната оценка. 
4.19.4. Справедлива стойност на финансовите инструменти

Ръководството използва техники за оценяване на справедливата стойност на финансови инструменти при липса на котирани цени на активен пазар. Подробности относно използваните предположения са представени в поясненията за финансови активи и пасиви. При прилагане на техники за оценяване Ръководството използва в максимална степен пазарни данни и предположения, които пазарните участници биха възприели при оценяването на даден финансов инструмент. Когато липсват приложими пазарни данни, Ръководството използва своята най-добра оценка на предположенията, които биха направили пазарните участници. Тези оценки могат да се различават от действителните цени, които биха били определени при справедлива пазарна сделка между информирани и желаещи страни в края на отчетния период.
4.19.5. Провизии

Дружеството е страна по съдебно дело към настоящия момент, чийто изход може да доведе до задължения на стойност, различна от сумата на признатите във финансовия отчет провизии. Провизиите няма да бъдат разглеждани тук по-подробно, за да се избегнат предубеждения, свързани с позицията на Дружеството в горепосочените спорове.

5 Имоти, машини, съоръжения и оборудване

Балансовата стойност на имотите, машините, съоръженията и оборудването, може да бъде анализирана както следва: 

	
	Земя
	Сгради
	Машини и

оборудване
	Съоръ-жения


	Транспортни средства
	Други
	Разходи за придобиване на ДМА
	Общо

	
	’000 лв
	’000 лв 
	’000 лв 
	’000 лв
	’000 лв
	’000 лв
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност 
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 

1 януари 2008 г.
	15 284
	     4 004
	2 657
	     4 650
	22 297
	     348
	              2 171 
	   51 411 

	Новопридобити активи
	-
	-
	1 278
	22
	4 256
	33
	14 868
	20 457

	Отписани активи по отчетна стойност
	-
	-
	(9)
	(227)
	(20)
	(1)
	(5 590)
	(5 847)

	Салдо към 

31 декември 2008 г.
	15 284
	4 004
	3 926
	4 445
	26 533
	380
	11 449
	66 021

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизация
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 

1 януари 2008 г.
	-
	(327)
	(265)
	(215)
	(11 635)
	(207)
	-
	(12 649)

	Амортизация на отписани активи
	-
	-
	10
	19
	5
	1
	-
	35

	Амортизация за периода
	-
	(140)
	(382)
	(194)
	(1 032)
	(89)
	-
	(1 837)

	Салдо към

 31 декември 2008 г.
	-
	(467)
	(637)
	(390)
	(12 662)
	(295)
	-
	(14 451)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност към  

31 декември 2008 г.
	15 284
	3 537
	3 289
	4 055
	13 871
	85
	11 449
	51 570


	
	Земя
	Сгради
	Машини и

оборудване
	Съоръ-жения


	Транспортни средства
	Други
	Разходи за придобиване на ДМА
	Общо

	
	’000 лв
	’000 лв 
	’000 лв 
	’000 лв
	’000 лв
	’000 лв
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност 
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 

1 януари 2007 г.
	15 284
	     3 147
	1 492
	     4 632
	20 467
	     197
	              3 164 
	   48 383 

	Новопридобити активи
	-
	859
	1 166
	25
	2 295
	161
	3 614
	8 120

	Отписани активи по отчетна стойност
	-
	(2)
	(1)
	(7)
	(465)
	(10)
	(4 607)
	(5 092)

	Салдо към 

31 декември 2007 г.
	15 284
	     4 004
	2 657
	     4 650
	22 297
	     348
	              2 171 
	   51 411 

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизация
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 

1 януари 2007 г.
	-
	(218)
	(59)
	(25)
	(10 956)
	(157)
	-
	(11 415)

	Амортизация на отписани активи
	-
	1
	1
	-
	229
	10
	-
	241

	Амортизация за периода
	-
	(110)
	(207)
	(190)
	(908)
	(60)
	-
	(1 475)

	Салдо към 

31 декември 2007 г.
	-
	(327)
	(265)
	(215)
	(11 635)
	(207)
	-
	(12 649)

	Балансова стойност към    31 декември 2007 г.
	15 284
	3 677
	2 392
	4 435
	10 662
	141
	2 171
	38 762


Дружеството има поети ангажименти за придобиване на дълготрайните материални активи. За повече информация вижте Пояснение 35.
Балансовата стойност на имотите, машините, съоръженията и оборудването, заложени като обезпечение, е както следва:

	 
	Транспортни средства 

	 
	 ’000 лв. 

	
	

	Балансова стойност към 31 декември 2008 г.
	320

	Балансова стойност към 31 декември 2007 г.
	357


6 Лизинг

6.1 Оперативен лизинг

Дружеството има сключен договор за оперативен лизинг с Автомобилни заводи ООД Ламберг-Бригитенау-Виена за наемане на автомобил Фолксваген Шаран и договор за оперативен лизинг с Фолксваген Лизинг ООД - Регенсбург за наемане на автомобил Фолксваген Пасат.

Бъдещите минимални плащания по оперативния лизинг на Дружеството за наети автомобили са както следва:

	
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	31 декември 2008 г.
	26
	42
	68

	31 декември 2007 г.
	25
	68
	93


Дружеството е наемател на самоходни и несамоходни съдове по следните договори:

	Наемодател
	Име на плавателния съд
	Тип на плавателния съд
	Срок на договора

	
	
	
	

	Българска Корабна Компания ЕАД
	м/к Хемус

м/к Мадара

м/к Приста

баржа Приста 1

м/к Плиска

баржа Плиска 1

м/к Преслав

баржа Преслав 1
	тласкач

тласкач

Самоходен кораб

баржа

Самоходен кораб

баржа

Самоходен кораб

баржа
	12 януари 2007 г. – 31 декември 2008 г.;

16 юли 2007 г. – 31 декември 2009 г.;

18 юни 2007 г. – 30 септември 2010 г.;

18 юни 2007 г. – 30 септември 2010 г.;

18 юни 2007 г. – 30 септември 2010 г.

	Дунавски Драгажен Флот Видин АД
	м/к Хан Кубрат
	тласкач
	Договорът е в сила от 2006 г. до 10 февруари 2007 г., като срокът му е удължен за още една година до 11 февруари 2008 г.

	Дунавски Драгажен Флот Видин АД
	18004, 18012, 19013

19020
	несамоходна

баржа
	Договорът е в сила от 2006 г. до 10 февруари 2007 г., като срокт му е удължен за още една година до 11 февруари 2008 г.

	Транс Карго ООД
	м/к Пирин

19001

19005
	тласкач

баржа

баржа
	Договорът е в сила от 15 март 2004 г. за неопределено време, като може да се прекрати с едномесечно предизвестие.


	Интерлихтер МСП-Будапеща
	ДМ-071

ДМ-097

ДМ-113

ДМ-124

ДМ-131

ДМ-151

ДМ-152

ДМ-153
	Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер
	Договорът е в сила от 26 март 2006 г. за неопределено време. Прекратяване: с предизвестие и взаимна договореност.


Бъдещите минимални плащания по оперативния лизинг на Дружеството за наети плавателни съдове не могат да бъдат определени надеждно, поради формирането им на база ден в експлоатация.

Бъдещите минимални плащания по оперативния лизинг на Дружеството за наети недвижими имоти са както следва:

	
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	31 декември 2008 г.
	117
	387
	504

	31 декември 2007 г.
	132
	396
	528


Лизинговите плащания по договорите за оперативен лизинг по видове наети активи, признати като разход за текущия и сравнимия период, са:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за наем на самоходни и несамоходни съдове
	(1 077)
	(1 448)

	Разходи за наем на недвижими имоти
	(129)
	(132)

	Разходи за наем на автомобили
	(26)
	(21)

	
	(1 232)
	(1 601)


Не се очакват приходи от подлизинг, тъй като всички активи, за които са сключени лизингови договори, се използват само от Дружеството. 

Договорите за оперативен лизинг не съдържат клаузи за условни плащания или опции за подновяване или последващо закупуване, клаузи, свързани с рязко покачване на цената, както и ограничения, свързани с дивиденти, последващ лизинг или допълнителни задължения.

Дружеството отдава под наем при условията на оперативен лизинг недвижими имоти. Договорите са сключени за срок от една година. Бъдещите минимални постъпления на Дружеството от тях са както следва:

	
	До 1 година

	
	‘000 лв.

	
	

	Към 31 декември 2008 г.
	232

	Към 31 декември 2007 г.
	259


Дружеството е наемодател по следните договори за оперативен лизинг на плавателни съдове:

	Наемател
	Име на плавателния съд
	Тип на плавателния съд
	Срок на договора

	
	
	
	

	СОМАТ АД
	м/к Олимпи Панов
	тласкач
	31 декември 2008 г.

	СОМАТ АД
	м/к Найден Киров
	тласкач
	31 декември 2008 г.


Договорите за отдаване под наем на плавателни съдове се сключват за срок от една година. Към 31 декември 2008 г. не е уредено подновяването на договорите.

Лизинговите постъпления по договорите за оперативен лизинг по видове отдадени под наем активи, признати като приход за текущия и сравнимия период, са:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от наем на плавателни съдове
	1 443
	1 579

	Приходи от наем на недвижими имоти
	232
	138

	
	1 675
	1 717


7 Инвестиции в дъщерни дружества

Дружеството има следните инвестиции в дъщерни дружества:

	
	2008
	участие
	2007
	участие

	
	‘000 лв.
	%
	‘000 лв.
	%

	
	
	
	
	

	Ви Ти Си АД 
	646
	51.00
	646
	51.00

	Маяк КМ АД
	858
	77.19
	858
	77.19

	
	1 504
	
	1 504
	


Дружествата са регистрирани в Република България и са отразени във финансовия отчет на Дружеството по метода на себестойността.
Акциите на дъщерните предприятия не са регистрирани на публична борса  и поради тази причина не може да бъда  установена справедливата им стойност. 

Всички трансфери на парични средства от Ви Ти Си АД към Дружеството, т.е. разпределянето на дивиденти, се извършва след одобрение на 100 % от общия брой на акционерите на дъщерното предприятие, докато от Маяк КМ АД към Дружеството  разпределянето на дивиденти се извършва с обикновено мнозинство на акционерите на дъщерното дружество.

8 Нематериални дълготрайни активи

Нематериалните активи на Дружеството включват софтуер. Балансовата им стойност за текущия отчетен период може да бъде представена по следния начин: 

	             
	Софтуер

	
	

	
	’000 лв.

	
	

	Отчетна стойност 
	

	Салдо към 1 януари 2008 г.
	16

	Новопридобити активи
	91

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	107

	
	

	Амортизация 
	

	Салдо към 1 януари 2008 г.
	(12)

	Амортизация за периода
	(10)

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	(22)

	
	

	Балансова стойност към 31 декември 2008 г.
	85


	             
	Софтуер

	
	

	
	’000 лв.

	
	

	Отчетна стойност 
	

	Салдо към 1 януари 2007 г.
	12

	Новопридобити активи
	4

	Салдо към 31 декември 2007 г.
	16

	
	

	Амортизация 
	

	Салдо към 1 януари 2007 г.
	(11)

	Амортизация за периода
	(1)

	Салдо към 31 декември 2007 г.
	(12)

	
	

	Балансова стойност към 31 декември 2007 г.
	4


През 2007 г. Дружеството е сключило договор за покупка с цел осъвременяване своя бизнес софтуер, използван за административни и контролни цели от Дружеството. Извършените плащания по силата на този договор през 2008 г. са в размер на 23 хил. лв. Към 31 декември 2008 г. Договорът е приключил и бизнес софтуерът е въведен в експлоатация.

9 Дългосрочни финансови активи

Сумите, признати в Баланса, се отнасят към следните категории дългосрочни финансови активи: 

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Финансови активи на разположение за продажба:
	
	

	   Ценни книжа
	17
	17

	
	17
	17


Справедливата стойност на горепосочените финансови инструменти не може да бъде определена, тъй като не се котират на фондова борса към датата на Баланса. Поради това, акциите са представени в Баланса по себестойност. 

10 Отсрочени данъчни активи и пасиви

Отсрочените данъци възникват в резултат на временни разлики и могат да бъдат представени както следва:

	Отсрочени данъчни активи (пасиви)
	1 януари 2008 г.


	Признати в капитала


	Признати в Отчета за доходите
	31 декември 2008 г.

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	
	

	 Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	(1 148)
	-
	(38)
	(1 186)

	
	(1 148)
	-
	(38)
	(1 186)

	
	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	
	

	   Краткосрочни финансови активи
	(5)
	-
	4
	(1)

	
	(5)
	-
	4
	(1)

	
	
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	
	

	   Пенсионни и други задължения към персонала
	-
	-
	7
	7

	
	-
	-
	7
	7

	
	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	
	

	   Пенсионни и други задължения към персонала
	102
	-
	29
	131

	   Търговски задължения
	-
	-
	28
	28

	
	102
	-
	57
	159

	
	
	
	
	

	
	(1051)
	-
	30
	(1 021)

	
	
	
	
	

	Признати като:
	
	
	
	

	Отсрочени данъчни активи
	102
	-
	64
	166

	Отсрочени данъчни пасиви
	(1 153)
	-
	(34)
	(1 187)


	Отсрочени данъчни активи (пасиви)
	1 януари 2007 г.


	Признати в капитала


	Признати в Отчета за доходите
	31 декември 2007 г.

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	
	

	 Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	(494)
	(670)
	16
	(1 148)

	
	(494)
	(670)
	16
	(1 148)

	
	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	
	

	   Последваща оценка на финансови активи
	-
	-
	(5)
	(5)

	
	-
	-
	(5)
	(5)

	
	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	
	

	   Пенсионни и други задължения към персонала
	-
	-
	102
	102

	
	-
	-
	102
	102

	
	
	
	
	

	
	(494)
	(670)
	113
	(1 051)

	
	
	
	
	

	Признати като:
	
	
	
	

	Отсрочени данъчни активи
	-
	-
	102
	102

	Отсрочени данъчни пасиви
	(494)
	(670)
	11
	(1 153)


Всички отсрочени данъчни активи са включени в Баланса.

За повече информация относно разходите за данъци на Дружеството вижте Пояснение 31.

11 Материални запаси

	  
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Горива и смазочни материали 
	947
	710

	Резервни части
	425
	669

	Други
	38
	21

	
	1 410
	1 400


През 2008 г. общо 17 760 хил. лв. от материалните запаси са отчетени като разход за материални запаси (2007 г.: 12 641 хил. лв.). 

При определянето на нетната продажна цена на материалните запаси Ръководството използва възможно най-надеждната информация, която е налична към момента на извършване на преценката. Не е извършвана обезценка на материални запаси към балансовите дати.

Материалните запаси на Дружеството не са предоставяни като обезпечение на задължения. 

12 Краткосрочни финансови активи

Краткосрочните финансови активи през представените отчетни периоди включват различни инвестиции в инструменти на капиталовия пазар, които са държани за търгуване в краткосрочен период.

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Финансови активи, държани за търгуване (отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата):
	
	

	    Ценни книжа
	8
	47

	
	8
	47


Балансовите стойности на тези акции отразяват съответните пазарни котировки към  балансовите дати.

Краткосрочните финансови активи включват инвестиции в ценни книжа, търгувани на фондовата борса, които се придобити за краткосрочно търгуване с цел поддържане на ликвидност. 

През 2008 г. са продадени притежаваните от Дружеството акции на СИБанк АД.

Печалбите и загубите, свързани с преоценката на акциите по пазарни стойности и финансовите резултати при тяхната продажба са признати в Отчета за доходите като Финансови разходи и Финансови приходи. За повече информация вижте Пояснение 30.

13 Търговски вземания

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Търговски вземания, брутно
	3 283
	1 962

	Обезценка
	(25)
	(27)

	
	3 258
	1 935


Всички вземания са краткосрочни. Балансовата стойност на търговските вземания се приема за разумна приблизителна оценка на справедливата стойност.

Всички търговски и други вземания на Дружеството са прегледани относно индикации за обезценка. За търговските вземания към балансовите дати не е признавана загуба от обезценка. Обезценените вземания са дължими главно от търговски клиенти, които са имали финансови затруднения.

Изменението в обезценката на вземанията може да бъде представено по следния начин:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Салдо към 1 януари
	(27)
	(97)

	Отписани несъбираеми суми
	2
	67

	Възстановяване на загуба от обезценка
	-
	3

	Салдо към 31 декември
	(25)
	(27)


Анализ на необезценените просрочени търговски вземания е представен в Пояснение

 36.4. 

Значимите търговски вземания са както следва:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Danube Shipping Menagement Services Cmbh 
	427
	82

	Interlighter
	414
	41

	Донау транзит ООД
	349
	126

	Krutrade AG
	197
	-

	Jugoagent AD
	150
	135

	Brodokomers NS
	143
	-

	ECS ”Eurocargo” LLC
	139
	371

	Underford Logistic
	118
	-

	DDSG Cargo Cmbh
	106
	-

	Рубишипс ООД
	92
	109

	Aegimpex Commodities LTD
	91
	-

	Livamex S.R.L.
	82
	-

	Agent plus D.O.O.
	78
	4

	US Steel Kosice S.R.O.
	68
	-

	Прециз Интер Холдинг
	54
	16

	Alfred C. Toepfer International Romania SRL
	52
	-

	Artemon Shipping CO
	-
	130

	Marlena group of companies LTD
	-
	86

	Kamar contracting B.V.
	-
	74

	Divamin LTD
	-
	58

	Други
	723
	730

	Обезценка
	(25)
	(27)

	
	3 258
	1 935


14 Данъчни вземания

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Данък върху добавената стойност за възстановяване
	16
	-

	
	16
	-


Данъчните вземания на Дружеството са формирани от текущите такива по Закона за данък върху добавената стойност.

15 Други вземания

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Предоставени аванси
	1 505
	1 599

	Съдебни и присъдени вземания
	165
	336

	Вземания по гаранции
	35
	35

	Други вземания 
	112
	93

	
	1 817
	2 063


Вземанията по гаранции са формирани от внесени гаранции по Търговския закон от членовете на Надзорния и Управителния съвет на Дружеството.

Предоставените аванси са във връзка със следните покупки на активи и услуги:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Наем на самоходни съдове
	34
	629

	Покупка на главни двигатели за кораби
	1 154
	528

	Подобрения и модернизация на дълготрайни материални активи
	9
	219

	Покупка на дълготрайни материални активи
	-
	71

	Покупка на дълготрайни нематериални активи
	165
	39

	Ремонти
	36
	21

	Пристанищни такси
	75
	15

	Други
	32
	77

	
	1 505
	1 599


16 Парични средства

Паричните средства включват следните компоненти:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Парични средства в брой и в банки в:
	
	

	    - български лева
	107
	203

	    - евро
	143
	796

	    - щатски долари
	67
	145

	    - унгарски форинти
	3
	6

	
	320
	1 150


17 Собствен капитал

17.1 Акционерен капитал

Регистрираният капитал на Дружеството се състои от 28 958 675 на брой обикновени акции с номинална стойност в размер на 1 лв. за акция. Всички акции са с право на получаване на дивидент и ликвидационен дял и представляват един глас от Общото събрание на акционерите на Дружеството.
	
	2008
	2007

	
	
	

	Издадени и напълно платени акции:
	
	

	- в началото на годината
	28 958 675
	1 158 347

	- издадени през годината
	-
	27 800 328

	Акции, издадени и напълно платени 
	28 958 675
	28 958 675


Списъкът на основните акционери на Дружеството е представен както следва: 
	
	2008
	
	2007

	
	Брой акции
	%
	
	Брой 
акции
	%

	
	
	
	
	
	

	Българска Kорабна Kомпания ЕАД
	22 880 950
	79.01
	
	22 880 950
	79.01

	Други акционери до 5% индивидуално участие
	6 077 725
	20.99
	
	6 077 725
	20.99

	
	28 958 675
	100
	
	28 958 675
	100


17.2 Други резерви

	Всички суми са в ‘000 лв.
	Законови резерви
	Други

резерви
	Общо

	
	
	
	

	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2007 г.
	90
	15 243
	15 333

	
	
	
	

	Други промени в капитала
	-
	194
	194

	Увеличение на капитала
	-
	(5 328)
	(5 328)

	Покриване на загуби
	-
	(4 453)
	(4 453)

	Трансформиране на резерви
	-
	(242)
	(242)

	Ефект от отсрочени данъци
	-
	(670)
	(670)

	Салдо към 31 декември 2007 г.
	90
	4 744
	4 834

	
	
	
	

	Разпределение на печалба
	3 228
	-
	3 228

	Трансформиране на резерви
	-
	(20)
	(20)

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	3 318
	4 724
	8 042


18 Заеми

18.1 Дългосрочни заеми

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Получени дългосрочни заеми – дългосрочна част
	425
	525

	
	425
	525


Дружеството е бенефициент по договор за временна финансова помощ от 02 ноември 2000 г. от Министерски съвет, която се трансформира в заем със споразумение с Министерство на финансите от 01 април 2004 г. при следните условия: 

· Лихвен процент – основен лихвен процент;

· Падеж – 30 март 2014 г.;

· Погасителен план – 100 хил. лв. годишно от главница;

· Обезпечение – моторен кораб Витоша;

· Всички плащанията се извършват в български лева.

Заемът, който е с по-нисък лихвен процент от пазарния, е форма на правителствена помощ, като ползите не се определят количествено чрез приписване на лихва съгласно изискванията на МСС 20.

Справедливата стойност на дългосрочните заеми е както следва:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Получени дългосрочни заеми – дългосрочна част
	425
	525

	
	425
	525


Справедливата стойност на дългосрочните заеми е определена посредством изчисляването на настоящата им стойност към датата на Баланса чрез използването на метода на ефективния лихвен процент. В Отчета за доходите не са отразени промените в справедливата стойност на дългосрочните заеми, тъй като в Баланса на Дружеството те са отразени по амортизируема стойност.  
18.2 Краткосрочни заеми 

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Получени дългосрочни заеми  – краткосрочна част
	100
	100

	
	100
	100


За повече информация вижте Пояснение 18.1.

19 Търговски задължения

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Cosmos  Energy LTD
	729
	441

	DTSG  GmbH
	304
	256

	Oswag Werft Linz AG Nfg. GmbH & Co KG
	243
	-

	Ривър Сервиз ЕООД
	116
	-

	Дубъл Ве Ко ЕООД
	34
	13

	Юнимастърс  Пи Ем  Ел ЕООД
	32
	15

	Транс Карго ЕООД
	31
	28

	Кемстийл  ЕООД
	26
	-

	Информационни морски технологии ЕООД
	25
	6

	Germanisher Lloyd  AG
	21
	4

	Marinex
	20
	-


	Triton  Energy  UK CO
	-
	109

	S.C. Nord Marine S.R.L.
	-
	60

	Jugoagent AD
	12
	55

	Тева ЕООД
	-
	54

	Други
	1 203
	1 160

	
	2 796
	2 201


Не са представени справедливи стойности на търговските задължения, тъй като поради краткосрочния им характер Ръководството на Дружеството счита, че стойностите, по които те са представени в Баланса, отразяват тяхната справедлива стойност.  

20 Персонал

20.1 Разходи за персонала

Разходите за възнаграждения на персонала включват:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за заплати и възнаграждения
	(4  565)
	(3 450)

	Разходи за компенсируеми отпуски, нетно 
	(87)
	(20)

	Разходи за обезщетения при пенсиониране, нетно
	(17)
	(22)

	Разходи за социални осигуровки
	(1 190)
	(982)

	
	(5 859)
	(4 474)


20.2 Задължения към персонала и осигурителни институции

Задълженията към персонала за пенсии, заплати и неизползвани отпуски, включени в Баланса, се състоят от следните суми:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Задължения за заплати и възнаграждения
	377
	311

	Задължения по незползвани отпуски на персонала
	323
	236

	Задължения за почивки на персонала
	644
	492

	Задължения за социални осигуровки
	410
	356

	Провизии за пенсиониране – краткосрочна част
	14
	-

	
	1 768
	1 395


Текущата част от задълженията към персонала представляват задължения към настоящи и бивши служители на Дружеството, които следва да бъдат уредени през 2009 г. Тези задължения са възникнали главно във връзка с натрупани неизползвани отпуски и почивки към датата на Баланса, както и пенсионни плащания. Тъй като нито един служител няма право на по-ранно пенсиониране, останалата част от пенсионните задължения се считат за дългосрочни.

20.3 Провизии за пенсиониране

Балансовата стойност на провизиите за пенсиониране към 31 декември 2008 г.:

	
	Лихвен процент
	До 1 година 
	От 1 до 5 години 
	Над 5 години
	Общо



	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	
	

	Дължими обезщетения
	
	14
	49
	752
	815

	Сконто
	6 %
	-
	(8)
	(383)
	(391)

	Дисконтирани парични  потоци
	
	14
	41
	369
	424


Балансовата стойност на провизиите за пенсиониране към 31 декември 2007 г.:

	
	Лихвен процент
	До 1 година 
	От 1 до 5 години 
	Над 5 години
	Общо



	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	
	

	Дължими обезщетения
	
	-
	100
	658
	758

	Сконто
	6 %
	-
	(14)
	(338)
	(352)

	Дисконтирани парични  потоци
	
	-
	86
	320
	406


20.4 Промени в провизиите за обезщетения при пенсиониране през годината 

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Провизии за пенсиониране в началото на годината
	406
	384

	Увеличение на провизиите в резултат на служители, навършващи възрастта за пенсионирани в следващите пет години
	59
	62

	Изплатени обезщетения на персонала
	(41)
	(40)

	Провизии за пенсиониране в края на годината
	424
	406


21 Данъчни задължения

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Задължения за корпоративен данък
	112
	233

	Задължения за данък върху добавената стойност
	-
	66

	Задължения по Ревизионен акт
	21
	68

	Данък върху доходите на физическите лица
	25
	5

	Други данъчни задължения
	3
	1

	
	161
	373


22 Провизии

Всички провизии, отразени в Баланса на Дружеството, се считат за краткосрочни, тъй като моментът на тяхното уреждане не се определя по преценка на Дружеството.  

	
	Правни задължения

	
	‘000 лв.

	
	

	Балансова стойност 1 януари 2008 г.
	100

	
	

	Използвани суми
	(84)

	Балансова стойност 31 декември 2008 г.
	16


През 2007 г. и 2008 г. сумите, признати за провизии за правни задължения, са начислени за съдебно дело в Германия, заведено срещу Дружеството през 2004 г. Дружеството няма право на обезщетение от трети страни в тази връзка. По принцип тези искове се уреждат в срок от 3 до 18 месеца от предявяването им в зависимост от процедурите, използвани за уреждането им. Дружеството не би могло да предвиди размера на сумите, които ще бъдат изплатени при уреждането на споменатите искове след повече от 12 месеца от датата на Баланса, тъй като периода за разрешаване на споровете до голяма степен зависи от преговорите с контрагенти и съдебни инстанции. Затова цялата сума на провизиите е класифицирана като текущо задължение. През 2008 г. са използвани 84 хил. лв. от провизиите.

23 Други задължения

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Получени аванси   
	50
	154

	Други 
	37
	48

	
	87
	202



Получените аванси са във връзка със следните продажби на активи и услуги:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Получен аванс за покупка на скрап  
	-
	141

	Получен аванс за услуги
	50
	13

	
	50
	154


24 Приходи от продажби

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	


	Товарни превози
	35 751
	29 432

	Фериботна дейност
	3 381
	2 745

	Наеми на плавателни съдове
	1 443
	1 579

	Реморкаж
	3 183
	1 430

	Агентиране
	1 171
	833

	Демюрейдж
	251
	75

	Спедиция
	26
	64

	Префрахтоване
	287
	15

	Ро-ро линия
	-
	39

	Други
	53
	452

	
	45 546
	36 664


25 Други приходи

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Наеми на недвижими имоти
	232
	138

	Продажба на материали
	94
	85

	Услуги
	82
	28

	Застрахователни  обезщетения
	131
	29

	Приходи от присъдени вземания
	1
	158

	Продажба на скрап
	394
	1 109

	Платени обезценени вземания
	-
	2

	Други
	38
	170

	
	972
	1 719


26 Доходи от продажба на нетекущи активи

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от продажба на нетекущи активи
	-
	54

	Балансова стойност на продадените нетекущи активи
	-
	(6)

	
	-
	48


27 Разходи за материали

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за гориво
	(16 785)
	(11 704)

	Разходи за резервни части
	(243)
	(144)

	Разходи за смазочни материали
	(426)
	(454)

	Дребен инвентар
	(229)
	(245)

	Разходи за електроенергия
	(173)
	(204)

	Работно и предпазно облекло                                                  
	(32)
	(48)

	Други
	(681)
	(406)

	
	(18 569)
	(13 205)


28 Разходи за външни услуги

Разходите за външни услуги включват:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за пристанищни и агентийски такси
	(3 596)
	(3 372)

	Разходи за ремонт
	(2 097)
	(3 014)

	Разходи за наеми
	(1 206)
	(1 580)

	Разходи за наем на автомобили
	(26)
	(21)

	Разходи за застраховки
	(416)
	(356)

	Телефонни и пощенски разходи
	(174)
	(211)

	Такси на Български корабен регистър и Изпълнителна агенция Морска администрация
	(163)
	(179)

	Разходи за реморкаж (маневриране)                                       
	(240)
	(183)

	Префрахтоване      
	(266)
	(3)

	Товаро-разтоварна дейност                                                     
	(39)
	(85)

	Разходи за финансов одит
	(52)
	(9)

	Други

	(897)
	(987)

	
	(9 172)
	(10 000)


29 Други разходи 

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Задгранични дневни разходи 
	(4 103)
	(3 757)

	Безплатна храна
	(929)
	(884)

	Командировки
	(87)
	(96)

	Охрана на труда
	(102)
	(85)

	Данъци 
	(117)
	(180)

	Глоби и неустойки
	(130)
	(5)

	Данък плавателни съдове                                                      
	(92)
	(86)

	Други

	(476)
	(482)

	
	(6 036)
	(5 575)


30 Финансови разходи и финансови приходи

Финансовите разходи за представените отчетни периоди могат да бъдат анализирани както следва:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за лихви по заеми, отчитани по амортизирана стойност
	(215)
	(220)

	Общо разходи за лихви по финансови инструменти, изчислени по метода на ефективния лихвен процент, които не са отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата
	(215)
	(220)

	
	1,015
	985

	Загуби от промени във валутни курсове
	(203)
	(158)

	Банкови такси и комисиони
	(89)
	(77)

	Загуби от преоценка по справедлива стойност на финансови активи, държани за продажба
	(38)
	-

	
	(330)
	(235)

	
	
	

	
	(545)
	(455)


Финансовите приходи за представените отчетни периоди може да се анализират както следва:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от лихви от пари и парични еквиваленти
	2
	76

	Приходи от лихви по вземания по съдебни дела
	-
	3

	Общо приходи от лихви от финансови активи, които не са отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата
	2
	79

	
	
	

	Приходи от дивиденти 
	5
	 18

	Печалба  от разчети в чужда валута, отчитани  по справедлива стойност в печалбата или загубата
	317
	116

	Печалба от преоценка по справедлива стойност на финансови активи, държани за продажба
	-
	46

	
	322
	180

	
	
	

	
	324
	259


31 Разходи за данъци

Очакваните разходи за данъци, базирани на ефективната данъчна ставка в размер на  10 % (2007 г.: 10 %) и действително признатите данъчни разходи в Отчета за доходите, могат да бъдат равнени както следва:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Печалба преди данъчно облагане
	4 814
	3 498

	Данъчна ставка 
	10%
	10%

	Очакван разход за данък
	(481)
	(350)

	
	
	

	Корекции за приходи, освободени от данъчно облагане:
	
	

	- данъчни амортизации
	294
	156

	- положителна разлика в цени при придобиване на акции на публични дружества
	-
	5

	- данъчна балансова стойност на отписани амортизируеми активи
	10
	-

	- данъчна загуба
	-
	43

	- използвани отпуски
	67
	72

	- приходи от последващи оценки на активи и пасива
	-
	5

	- изплатени обещетения при пенсиониране
	4
	4

	- други приходи, освободени от данъчно облагане
	12
	18

	
	387
	303

	
	
	

	Корекции за непризнати за данъчни цели разходи
	
	

	- счетоводни амортизации
	(185)
	(148)

	- счетоводна балансова стойност на отписани амортизируеми активи
	(22)
	(24)

	- неизплатени доходи на физически лица
	(3)
	(3)

	- неизползвани отпуски
	(95)
	(69)

	- начислени обещетения при пенсиониране
	(6)
	(6)

	-други непризнати за данъчни цели разходи
	(129)
	(86)

	
	(440)
	(336)

	
	
	

	Действителен разход за данък
	(534)
	(383)

	
	
	

	Разходите за данъци включват:
	
	

	      Текущ разход за данъци
	(534)
	(383)

	      Отсрочени данъчни приходи:
	30
	113

	                 Възникване и обратно проявление на временни 
                 разлики
	30
	113

	Разходи за данъци
	(504)
	(270)

	
	
	

	Отсрочени данъчни разходи, признати директно в собствения капитал
	-
	(670)


Пояснение 10 предоставя информация за отсрочените данъчни активи и пасиви, включително сумите, признати директно в собствения капитал.

32 Доходи на акция 

Основният доход на акция е изчислен като за числител е използван нетният финансов резултат, подлежащ на разпределение между притежателите на обикновени акции. 

Среднопретегленият брой акции, използван за изчисляването на основния доход на акция, както и нетният финансов резултат, подлежащ на разпределение между притежателите на обикновени акции, е както следва:

	
	2008
	2007

	
	
	

	Печалба, подлежаща на разпределение (в лева)
	4 310 000
	3 228 000

	
	
	

	Среднопретеглен брой акции 
	28 958 675
	28 958 675

	
	
	

	Основен доход на акция (лева за акция)
	0.15
	0.11


33 Сделки със свързани лица

Свързаните лица на Дружеството включват дружеството – майка, две дъщерни дружества, ключов управленски персонал на Дружеството и други свързани лица описани по-долу. 
Ако не е изрично упоменато, транзакциите със свързани лица не са извършвани при специални условия и не са предоставяни или получавани никакви гаранции. 

33.1 Сделки със собственици

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- покупки на услуги от Българска Корабна Компания ЕАД
	(713)
	(450)

	- покупки на активи от Българска Корабна Компания ЕАД
	(1 956)
	-

	- разходи за лихви от Българска Корабна Компания ЕАД
	(185)
	(189)

	- покупки на услуги от Химимпорт АД
	(5)
	(5)

	
	(2 859)
	(644)


33.2 Сделки с дъщерни предприятия

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- покупки на услуги от Ви Ти Си АД
	(38)
	(29)

	
	(38)
	(29)


33.3 Сделки с други свързани лица

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- продажба на услуги на ЦКБ АД
	2
	2

	- приходи от лихви от ЦКБ АД
	2
	-

	- приход от застрахователно обезщетение от ЗПАД Армеец
	131
	29

	- продажба на услуги на Химимпорт Ойл АД
	58
	14

	- продажба на услуги на Българска Сондажна Компания ЕООД
	-
	42

	
	193
	87

	
	
	


	- покупка на активи от Корабно Машиностроене АД 
	(8 088)
	-

	- покупка на стоки от Химимпорт Ойл АД
	(5 101)
	-

	- покупка на стоки от Българска петролна рафинерия ЕООД
	(450)
	-

	- покупки на услуги от ЗПАД Армеец
	(385)
	(350)

	- покупки на услуги от ПОАД ЦКБ Сила
	(111)
	(88)

	- покупки на услуги от ЦКБ АД
	(79)
	-

	- покупки на услуги от Бранд Ню Айдиъс ЕООД
	(10)
	(14)

	- покупки на услуги от България Ер ЕАД
	(3)
	-

	
	(14 227)
	(452)


33.4 Сделки с ключов управленски персонал

Ключовият управленски персонал на Дружеството включва членовете на Надзорния и Управителния съвет. Възнагражденията на ключовия управленски персонал включват следните разходи:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Краткосрочни възнаграждения
	
	

	- заплати
	(302)
	(156)

	- разходи за социални осигуровки
	(5)
	(4)

	
	(307)
	(160)


33.5 Салда към края на годината

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Краткосрочни вземания от:
	
	

	- собственици - Българска Корабна Компания ЕАД
	779
	249

	- дъщерни предприятия - Ви Ти Си АД
	-
	18

	- други свързани лица - Българска Сондажна Компания ЕООД
	-
	18

	- други свързани лица - Химимпорт Ойл АД
	18
	16

	- други свързани лица – Корабно Машиностроене АД
	261
	-

	- други свързани лица – Транс Интеркар ЕООД
	10
	-

	
	1 068
	301

	
	
	

	Дългосрочни задължения към:
	
	

	- собственици - Българска Корабна Компания ЕАД
	2 888
	2 898

	
	2 888
	2 898

	
	
	

	Краткосрочни задължения към:
	
	

	- собственици - Българска Корабна Компания ЕАД
	2 058
	86

	- собственици - Химимпорт АД
	5
	6

	- дъщерни предприятия - Ви Ти Си АД 
	5
	29

	- други свързани лица - ЗПАД Армеец
	92
	80

	- други свързани лица - Корабно Машиностроене АД
	7 711
	511

	- други свързани лица - Химимпорт Консулт ООД
	6
	6

	
	9 877
	718


Дългосрочното задължение към 31 декември 2008 г. към Българска Корабна Компания ЕАД от получен заем в размер на 2 514 хил. лв. и начислени лихви в размер на 374 хил. лв., които са с ненастъпил падеж, е формирано в следствие на вливането на Химимпорт Бимас ЕООД в Дружеството и сключен договор от 27 декември 2006 г. с лихва 7 % и срок на погасяване 31 декември 2014 г. 

Краткосрочните вземания и задължения към свързани лица са в резултат на търговски сделки.

34 Условни активи и условни пасиви

През текущия и предходни отчетни периоди са предявени различни правни искове към Дружеството. С изключение на тези, за които вече са начислени провизии (вижте Пояснение 24), Ръководството на Дружеството счита, че отправените искове са неоснователни и че вероятността те да доведат до разходи за Дружеството при уреждането им е малка. Тази преценка на Ръководството е подкрепена от становищата на независими правни консултанти. 

Нито един от гореспоменатите искове не е изложен тук в детайли, за да не се окаже сериозно влияние върху позицията на Дружеството при разрешаването на споровете.

От 2006 г. Дружеството е съдлъжник по договор за кредит № 114 от 06 юни 2006 г. съгласно анекс № 1 към същия договор в размер на 13 500 хил. евро.

35 Поети задължения

Във връзка с приватизацията на Дружеството съгласно договор за приватизационна продажба на 70 % от капитала на Параходство Българско речно плаване АД от 7 юли 2006 г. следва изпълнение на инвестиционна програма за периода 2006 г. – 2011 г. на обща стойност 25 000 хил. евро, от които 5 200 хил. евро за 2009 г. и 5 000 хил. евро за периода от 2010 г. до 2011 г. Одобрено е изпълнение на инвестиционната програма от Агенцията за следприватизационен контрол за 2006 г. в размер на 10 891 хил. евро и за 2007 г. в размер на 1 486 хил. евро като предстои такова одобрение и за 2008 г. 

Параходство Българско речно плаване АД има поети задължения за привеждане на дейността си в съответствие с изискванията за екологични норми на основание Директива 97/68 Степен ІІ на Европейския съюз за намаляване на емисиите на вредни газове, както и въз основа на Правилник за опазване на река Дунав от замърсяване при корабоплаване, които са в следните две основни направления:

· Намаляване емисиите на изгорели газове:

· Подмяна на остарели главни двигатели тип SKL 6 NVD 48 A-2U (произведени 1969 г. – 1971 г.) на основната серия кораби – тласкачи с нови по-икономични и по-чисти по отношение на емисиите изгорели газове, тип Катерпилар 3508 DI SCAC;

· Подмяна на стари дизелгенератори тип SKL 3 NVD – 26 (произведени 1969 г. – 1970 г.) на основната серия кораби – тласкачи с нови по-икономични и по-чисти по отношение на емисиите изгорели газове,  тип DEUTZ – BF4M1013EС и тип DEUTZ – BF6M1013E;

· Монтаж на нов дизелгенератор JOHN DEERE тип 4045TFU70 по-икономичен и по-чист по отношение на емисиите изгорели газове;

· Монтаж на нов дизелгенератор PERKINS тип MG35-SP.

Към 31 декември 2008 г. са подменени главни двигатели и дизелгенератори на 11 кораби – тласкачи, както и една фериботна платформа, които са   сертифицирани съгласно ISO 14396, степен ІІ, Директива 97/68  на Европейския съюз.

· Намаляване замърсяването на река Дунав с нефтосъдържащи води:

· Монтаж на трюмни сепаратори за пречистване на нефтосъдържащи корабни сантини,  тип RWO-SKIT.

Към 31 декември 2008 г. са монтирани такива на 6 кораба.

Приблизителните оценки на Ръководството за стойността на бъдещите плащания за привеждането на флота на Дружеството в съответствие с екологичните норми на Европейския съюз възлизат на 1 265 хил. евро.

Действителните стойности и времето на изпълнение на екологичната програма могат да се различават съществено от направените по-горе приблизителни оценки.

Другите съществени поети задължения от страна на Дружеството са следните:

· Предприятието е страна по договори с Корабно машиностроене АД за строителство на шест речни сухотоварни тласкаеми баржи, от които към 31 декември 2008 г. са построени две. Приблизителните оценки на Ръководството относно предстоящите плащания по тези договори са в размер на 6 033 хил. евро.;
· По договори с Zeppelin Power Sistems GmbH & Co KG за доставка на пет комплекта двигатели, по които приблизителната оценка на Ръководството за предстоящите плащания са в размер на 1 200 хил. евро.

Действителните стойности и времето на изпълнение на задълженията на Дружеството по тези договори могат да се различават съществено от направените по-горе приблизителни оценки.

Към 31 декември 2008 г. не е налице задължаващо събитие по смисъла на МСС 37 Провизии, условни пасиви и условни активи във връзка с описаните по-горе ангажименти на Дружеството, поради което не са начислени провизии.

36 Цели и политика на Ръководството по отношение управление на риска 

Вследствие на използването на финансови инструменти Дружеството е изложено на пазарен риск и по-конкретно на риск от промени във валутния курс, лихвен риск, както и риск от промяната на конкретни цени, което се дължи на оперативната и инвестиционната дейност на Дружеството. Управлението на риска на Дружеството се осъществява от централната администрация на Дружеството в сътрудничество с Борда на директорите. Приоритет на Ръководството е да осигури краткосрочните и средносрочни парични потоци като намали излагането си на риск. Дългосрочните финансови инвестиции се управляват, така че да имат дълготрайна възвращаемост.   

Дружеството е изложено на различни видове рискове по отношение на финансовите инструменти. За повече информация относно финансовите активи и пасиви по категории на Дружеството вижте Пояснение 36.6. Най-значимите финансови рискове, на които е изложено Дружеството са пазарен риск, кредитен риск и ликвиден риск.

36.1 Валутен риск

Сделките на Дружеството се осъществяват в евро, щатски долари и български лева. Чуждестранните транзакции на Дружеството, деноминирани главно в щатски долари, излагат Дружеството на валутен риск. 

За да намали валутния риск, Дружеството следи паричните потоци, които не са в български лева. Дружеството има отделни процедури за управление на риска за краткосрочните (до 6 месеца) и дългосрочните (над 6 месеца) парични потоци в чуждестранна валута. В случаите, когато сумите за плащане и получаване в определена валута се очаква да се компенсират взаимно, не се налага допълнително хеджиране. 

Финансовите активи и пасиви, които са деноминирани в чуждестранна валута и са преизчислени в български лева към датата на Баланса, са както следва: 

	
	Излагане на краткосрочен риск 

	
	Щатски долари
	Унгарски форинти
	Други

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	31 декември 2008 г.
	
	
	

	   Финансови активи 
	302
	6
	1

	   Финансови пасиви
	(42)
	-
	-

	Общо излагане на риск 
	260
	6
	1

	
	
	
	

	31 декември 2007 г.
	
	
	

	   Финансови активи 
	632
	10
	5

	   Финансови пасиви
	(148)
	-
	-

	Общо излагане на риск
	484
	10
	5


Представената по-долу таблица показва чувствителността на нетния финансов резултат за периода след данъци и на другите компоненти на собствения капитал по отношение на финансовите активи и пасиви на Дружеството, както към курса на щатският долар спрямо българския лев, така и към курса на унгарския форинт спрямо българския лев. 

В таблицата се приема, че процентната промяна на курса на българския лев спрямо щатския долар към 31 декември 2008 г. е +/- 7 % (2007 г.: 5 %), а на курса на българския лев спрямо унгарския форинт +/- 5 % (2007 г.: 1.02 %). Тези проценти са определени на база на осреднените валутни курсове за последните 12 месеца. Анализът на чувствителността се базира на инвестициите на Дружеството във финансови инструменти в чуждестранна валута, държани към датата на Баланса. 

Ако курсът на българския лев спрямо щатския долар и унгарския форинт се увеличи съответно с 7 % и 5 % (2007 г.:5 % и 1.02 %), промяната ще се отрази по следния начин:

	
	Нетен финансов резултат след данъци за годината

	
	Щатски долари
	Унгарски форинти 
	Общо

	
	
	
	

	31 декември 2008 г.
	(16)
	-
	(16)

	31 декември 2007 г.
	(22)
	-
	(22)


Ако курсът на българския лев спрямо щатския долар и унгарския форинт намалее съответно с 7 % и 5 % (2007 г.: 5 % и 1.02 %), промяната ще се отрази по следния начин:

	
	Нетен финансов резултат след данъци за годината

	
	Щатски долари
	Унгарски форинти 
	Общо

	
	
	
	

	31 декември 2008 г.
	16
	-
	16

	31 декември 2007 г.
	22
	-
	22


Излагането на риск от промени във валутните курсове варира през годината в зависимост от обема на извършените международни сделки. Въпреки това се счита, че горепосоченият анализ представя степента на излагане на Дружеството на валутен риск.

36.2  Лихвен риск

Политиката на Дружеството е насочена към минимизиране на лихвения риск при дълготрайно финансиране. Затова дългосрочните заеми са обикновено с фиксирани лихвени проценти. Към 31 декември 2008 г. Дружеството е изложено на риск от промяна на пазарните лихвени проценти по заеми, които са с променлив лихвен процент. Всички други финансови активи и пасиви на Дружеството са с фиксирани лихвени проценти, каквито са били и в предходната година. 

Представената по-долу таблица показва чувствителността на нетния финансов резултат за периода след данъци и на другите компоненти на собствения капитал по отношение на вероятна промяна на лихвените проценти в размер на +/- 1.25 % (за 2007 г.: +/- 1.25 %). Тези промени се определят като вероятни въз основа на наблюдения на настоящите пазарните условия. Изчисленията са направени на база на осреднените пазарни лихвени проценти за всяка година и финансовите инструменти, държани от Дружеството към датата на Баланса, които са изложени на лихвен риск. Всички други параметри са приети за константни. 

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	1.25 %
	-1.25 %
	1.25 %
	-1.25 %

	Нетен финансов резултат за годината след данъци
	4 303
	4 317
	3 228
	3 228


36.3 Друг ценови риск

Към 31 декември 2008 г. Дружеството е изложено и на други ценови рискове във връзка с притежавани публично търгувани акции в ЗАД Булстрад. 

През 2008 г. при публично търгуваните акции се наблюдава средна променливост от 20 % (за 2007 г.: 16,17 %). В случай че котираната цена на тези акции се повиши или намали в този размер, нетният финансов резултат за периода след данъци би се изменил с 13 хил. лв. (за 2007 г.: 7 хил. лв.). Другите компоненти на собствения капитал няма да претърпят промяна, тъй като публично търгуваните книжа са класифицирани като финансови активи, държани за търгуване. 

36.4 Кредитен риск

Излагането на Дружеството на кредитен риск е ограничено до размера на балансовата стойност на финансовите активи, признати към датата на Баланса, както е посочено по-долу:

	                                                                                   
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Групи финансови активи по балансови стойности:
	
	

	- Финансови активи на разположение за продажба
	17
	17

	- Финансови активи, отчитани по справедлива стойност
	8
	47

	- Пари и парични средства
	320
	1 150

	- Търговски и други вземания
	6 143
	4 299

	
	6 488
	5 513


Дружеството редовно следи за неизпълнение на задълженията на клиентите и на други контрагенти към него, установени индивидуално или по групи, и използва тази информация за контрол на кредитния риск. Когато разходите не са прекалено високи, се набавят и използват данни за кредитен рейтинг от външни източници и/или отчети на клиентите и други контрагенти. Политика на Дружеството е да извършва транзакции само с контрагенти с добър кредитен рейтинг. 

Ръководството на Дружеството счита, че всички гореспоменати финансови активи, които не са били обезценявани и не са просрочени през представените отчетни периоди, са финансови активи с висока кредитна оценка.

Дружеството не е предоставяло финансовите си активи като обезпечение по други сделки.

Към датата на Баланса някои от необезценените търговски вземания са с изтекъл срок на плащане. Възрастовата структура на необезценените, просрочени финансови активи е следната: 

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	До 3 месеца 
	32
	26

	Над  3 месеца
	92
	108

	
	124
	134


По отношение на търговските и други вземания Дружеството не е изложено на значителен кредитен риск към нито един отделен контрагент или към група от контрагенти, които имат сходни характеристики. Търговските вземания се състоят от много клиенти от различни индустрии и различно географско местоположение.  На база на исторически показатели Ръководството счита, че кредитната оценка на търговски вземания, които не са с изтекъл падеж, е добра. 

Кредитният риск относно пари и парични еквиваленти се счита за несъществен, тъй като контрагентите са банки с добра репутация и висока външна оценка на кредитния рейтинг.

36.5 Ликвиден риск 

Дружеството посреща нуждите си от ликвидни средства като внимателно следи плащанията по погасителните планове на дългосрочните финансови задължения, както и прогнозите за входящи и изходящи парични потоци, възникващи в хода на оперативната дейност. Нуждите от ликвидни средства се следят за различни времеви периоди ежедневно и ежеседмично, както и на базата на 30-дневни прогнози. Нуждите от ликвидни средства в дългосрочен план - за периоди от 180 и 360 дни, се определят месечно. Нуждите от парични средства се сравняват със заемите на разположение, за да бъдат установени излишъци или дефицити. Този анализ определя дали заемите на разположение ще са достатъчни, за да покрият нуждите на Дружеството за периода.

Дружеството държи пари в брой и публично търгувани ценни книжа, за да посреща ликвидните си нужди за периоди до 30 дни. Средства за дългосрочните ликвидни нужди се осигуряват чрез заеми в съответния размер и продажба на дългосрочни финансови активи. 

Към 31 декември 2008 г. падежите на договорните задължения (включително лихвените плащания) на Дружеството са обобщени както следва:

	31 декември 2008 г.
	 Краткосрочни 
	
	Дългосрочни

	
	До 12 
месеца
	
	От 1 до 5 години
	Над 5 години

	
	‘000 лв.
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Дългосрочни заеми 
	100
	
	 400
	2 913

	Търговски и други задължения
	12 723
	
	-
	-

	
	12 823
	
	 400
	2 913


В предходния период падежите на договорните задължения на Дружеството са обобщени както следва: 

	31 декември 2007 г.
	 Краткосрочни 
	
	Дългосрочни

	
	До 12
 месеца
	
	От 1 до 5 години
	Над 5 години

	
	‘000 лв.
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Дългосрочни заеми 
	100
	
	500
	2 923

	Търговски и други задължения
	3 073
	
	-
	


	
	3 173
	
	500
	2 923


Стойностите на падежите на задълженията, оповестени в този анализ, представляват недисконтираните парични потоци по договорите, които могат да се различават от балансовите стойности на задълженията. 

Поради обстоятелството, че Дружеството е съдлъжник по договор за кредит (за повече информация вижте Пояснение 34), би било възможно да възникнат плащания по главница в евро, което излага Дружеството на допълнителен кредитен риск.   

36.6 Категории финансови активи и пасиви  

Балансовите стойности на финансовите активи и пасиви на Дружеството могат да бъдат представени в следните категории:

	Финансови активи
	Пояснение
	2008
	2007

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Финансови активи на разположение за продажба
	
	
	

	    Ценни книжа 
	9
	17
	17

	
	
	17
	17

	
	
	
	

	Финансови активи, държани за търгуване (отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата)
	
	
	

	    Ценни книжа
	12
	8
	47

	
	
	8
	47

	
	
	
	

	Кредити и вземания:
	
	
	

	    Търговски и други вземания
	13, 15, 33.5
	6 143
	4 299

	    Пари и парични еквиваленти
	16
	320
	1 150

	
	
	6 463
	5 449

	
	
	
	

	
	
	
	

	Финансови пасиви
	Пояснение
	2008
	2007

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Финансови пасиви, отчитани по амортизирана стойност:
	
	
	

	Нетекущи пасиви:
	
	
	

	   Заеми
	18.1, 33.5
	3 313
	3 423

	
	
	3 313
	3 423

	
	
	
	

	Текущи пасиви:
	
	
	

	   Заеми
	18.2
	100
	100

	   Търговски и други задължения
	19, 23, 33.5
	12 723
	3 073

	
	
	12 823
	3 173


37 Политика и процедури за управление на капитала

Целите на Дружеството във връзка с управление на капитала са:

· да осигури способността на Дружеството да продължи да съществува  като действащо предприятие, и 

· да осигури адекватна рентабилност за акционерите.

· като определя цената на продуктите и услугите си в съответствие с нивото на риска.

Дружеството наблюдава капитала на основата на съотношението коригиран капитал към нетен дълг. 

Дружеството определя коригирания капитал въз основа на балансовата стойност на собствения капитал и субординирания дълг, намалени със суми, признати в собствения капитал, отнасящи се до хеджирания паричен поток. 

Субординираният дълг включва необезпечените заеми или такива, които са със следващи по ред ипотека или залог върху имуществото на Дружеството. 

Нетният дълг се изчислява като общ дълг, намален с балансовата стойност на парите и паричните еквиваленти.

Целта на Дружеството е да поддържа съотношението на коригирания капитал към нетен дълг от 1:1.5 до 1:4. 

Дружеството управлява структурата на капитала и прави необходимите корекции в съответствие с промените в икономическата обстановка и рисковите характеристики на съответните активи. За да поддържа или коригира капиталовата структура, Дружеството може да промени сумата на дивидентите, изплащани на акционерите, да върне капитал на акционерите, да емитира нови акции или да продаде активи, за да намали задълженията си.

За представените отчетни периоди стойността на съотношението е както следва:


	 
	2008
	2007

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Собствен капитал
	41 524
	37 214

	+ Субординиран дълг
	2 888
	2 898

	Коригиран капитал
	44 412
	40 112

	
	
	

	Дълг
	19 715
	10 071

	- Пари и  парични еквиваленти
	(320)
	(1 150)

	Нетен дълг
	19 395
	8 921

	 
	 
	 

	Коригиран капитал към нетен дълг    
	1:0.44
	1:0.22


Изменението на съотношението коригиран капитал към нетен дълг през 2008 г. спрямо 2007 г. е от нарастване на собствения капитал и на дълга, както и от намаляване на парите и паричните еквиваленти на Дружеството.

38 Събития след датата на Баланса
Не са възникнали коригиращи събития или значителни некоригиращи събития между датата на съставяне на Баланса и датата на одобрението от Управителен съвет за публикуването на финансовия отчет, 19 март 2009 г.  
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Бюджет на времето в експлоатация на тонажа                   към 31.12.2008



		Превозени международни товари		Към 30.04.2008		Към 30.05.2006

		Внос за България		284.6

		Износ от България		24.6

		Трети страни		166.9

		Крайбр. Линия		3





		Структура на приходите

		Товарни превози		20970

		Фериботна дейност		1819

		Наеми		934

		Ро-ро		39

		Реморкаж		732

		Агентиране		550

		Мервещойер		435

		Демюрейдж		43

		Спедиция		58

		Префрахтоване		3

		Други		7
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		0

		0

		0





				Към 30.11.2008		Към 30.11.2007

		въглища		510.6		419.8

		кокс		37.6		47.1

		руда		196.2		172.6

		метали		250.3		313.4

		оборудване,     коли		6.3		3.7

		ро-ро превоз				1.1

		контейнери		24.8		37.2

		тор		82.1		41.4

		зърн.храни		150.7		143.1

		лес		3.6		5.6

		химикали				10.2

		нефтопродукти				8.9

																								64.2

		разно		43.4		68.9

				1305.6		1273
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Структура на товарите към 30.11.2008
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Структура на товарите към 31.10.2007



				Източна линия				Западна линия				Трети страни				ОБЩО				Крайбрежна линия

				2007				2007				2007								към 30.06.2004		към 30.06.2003

		въглища		194.1								44.6								4.4

		кокс		12.6				2.5				6.3

		руда		49				13.9				32

		метали		56.6				38.8				44.9								0.4

		нефтопродукти		2.5

		нерудни изкопаеми

		тор		0.7				6.5				5.3

		лес		0.5								1.7

		зърн.храни						9.1				56.1

		други		2.8				30.1				4.4

		контейнери										15.5

		химикал						1.8				0.9

		коли,машини,оборудване		0.2				0.6
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