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ГОДИШЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА
НА ПАРАХОДСТВО БЪЛГАРСКО РЕЧНО ПЛАВАНЕ АД ГР. РУСЕ  

ЗА 2011 Г.
Настоящият Годишен доклад за дейността на Дружеството представя коментар и анализ на финансовите отчети и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на Дружеството като обхваща едногодишния период от 01 януари 2011 г. до 31 декември 2011 г. 

Докладът е изготвен в съответствие с изискванията на чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството и  чл. 100н, ал. 7 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК). 

Параходство Българско речно плаване АД е публично дружество със седалище и адрес на управление Република България, гр. Русе, община Русе, пл. “Отец Паисий“ 2.

Органи на управление: Общо събрание на акционерите, Надзорен съвет  и Управителен съвет. 

Членове на Надзорния съвет:

1. Химимпорт АД

2. Българска Корабна Компания ЕАД
3. Илия Костадинов Златев
Членове на Управителния съвет :

1. Любомир Тодоров Чакъров

2. Миролюб Панчев Иванов

3. Александър Димитров Керезов

4. Йордан Стефанов Йорданов

5. Сергей Иванов Лазаров

6. Драгомир Неделчев Кочанов

7. Иван Йорданов Иванов

Дружеството се представлява от изпълнителния директор инж. Драгомир Неделчев Кочанов.

Дружеството има сформиран одитен комитет с членове Спас Веселинов Пещерски и Северина Стефанова Петрова.
Акциите на Дружеството са регистрирани на Българската фондова борса – София АД.

Капитал: Регистрираният капитал на Дружеството се състои от 35 708 674 на брой обикновени акции с номинална стойност в размер на 1 лв. за акция. Всички акции са с право на получаване на дивидент и ликвидационен дял и представляват един глас от Общото събрание на акционерите на Дружеството.

Предмет на дейност на Дружеството е: търговско корабоплаване по река, море и свързаните с тях вътрешни водни пътища и басейни (пространства), в т. ч.: превоз на товари по воден път и в комбиниран транспорт, превоз на пътници и багаж, наемане и отдаване на кораби, други плавателни и други транспортни средства, буксировка и тласкане на плавателни средства и товари, корабно снабдяване, извършване на речни и морски услуги и други помощни търговски и технически дейности и операции, свързани с търговското мореплаване, осъществяване дейност на специализиран пристанищен оператор, чрез извършване на пристанищни дейности, свързани с обработка на ро-ро и фериботни товари, фрахтова и транспортно - спедиционна дейност, търговско представителство, посредничество и корабно агентиране, вътрешна и външна търговия, кораборемонт за свои и чужди нужди, инвеститорска и инженерингова дейност, научно развойна дейност, подготовка и квалификация на кадри, други видове търговска дейност, за които няма нормативна забрана. В своята дейност Дружеството може да сключва сделки в страната и чужбина, включително да придобива и отчуждава, недвижими и движими вещи и вещни права, ценни книги, права върху изобретения, търговски марки, ноу-хау и други обекти на интелектуална собственост,  да предявява и отговаря по искове, свързани с дейността му и спазване на действащото законодателство. Производствена, търговска и други дейности с горива, петролни, нефтохимически, химически и други продукти.

1. Информация в стойностно и количествено изражение за предоставени транспортни услуги с посочване на техния дял в приходите от продажби на емитента и промените настъпили през отчетната година.

1.1. Транспортна дейност
За 2011 г. Дружеството осъществява международна транспортна дейност от/ до пристанищата на крайдунавските държави и между тях, като отчита 1 011.2 хил. тона превозени товари. Извършеният товарооборот по р. Дунав за страните от европейската общност е 55.2 % от общия обем, за страните извън общността - 44.8 %.

Крайбрежните превози в българския участък на реката за годината са в размер на 29.9 хил. тона, с 15.8 % по - малко от превозените количества за 2010 г.
Структурата на международните превози включва :

· Внос за страната – има намаление от 23.2 %, спрямо 2010 г. и заема 32.7 % от общия обем работа.
· Износ от България – нараства с 20.9 % спрямо базисния период и участва с 18 % в общите обеми.

· Между трети страни - намалени с една трета спрямо съпоставимите количества и заемат 49.3 % от международните превозите за 2011 г. 
	Държави
	Превозени товари общо

/`000 т./
	Внос за България

/`000 т./
	Износ от България

/`000 т./
	Между трети страни ( до )

/`000 т./


	
	Година
	Година
	Година
	Година

	
	2011
	2010
	2011
	2010
	2011
	2010
	2011
	2010

	Австрия
	141.7
	75.3
	3.7
	1.2
	68.1
	28.8
	69.9
	45.3

	Германия
	30.9
	33.9
	
	0.2
	14.8
	27.6
	16.1
	6.1

	Румъния
	247.9
	385.0
	14.1
	41.2
	32.9
	26.0
	200.9
	317.8

	Украйна
	253.3
	310.4
	246.4
	306.9
	6.9
	3.5
	-
	-

	Унгария
	112.3
	157.3
	52.0
	59.0
	8.4
	10.5
	51.9
	87.8

	Словакия
	25.5
	27.3
	1
	-
	21.7
	27.1
	2.8
	0.2

	Хърватска
	15.1
	11.0
	-
	-
	5.0
	
	10.1
	11.0

	Сърбия 
	184.5
	324.9
	13.7
	22.4
	24.0
	26.9
	146.8
	275.6

	ОБЩО
	1 011.2
	1 325.1
	330.9
	430.9
	181.8
	150.4
	498.5
	743.8

	Ръст %
	-23.7
	
	-23.2
	
	20.9
	
	-33.0
	


*Забележка : 
                     В таблицата не са включени крайбрежни товари  към 31.12.2011 г.- 29.9 хил. т.         

                                                                                                        към 31.12.2010 г.- 35.5 хил. т.
Товарната дейност по направления и структура на видовете товари има следния вид :
	Товари
	Източна линия
	Западна линия
	Между трети страни
	Крайбрежна линия
	ОБЩО
	Ръст

	
	/`000 т./
	/`000 т./
	/`000 т./
	/`000 т./
	/`000 т./
	

	
	Година
	Година
	Година
	Година
	Година
	%

	
	2011
	2010
	2011
	2010
	2011
	2010
	2011
	2010
	2011
	2010
	

	Въглища
	180.7
	255.2
	-
	-
	110.2
	85.0
	28.6
	35.5
	319.5
	375.7
	-15.0

	Кокс
	11.6
	39.2
	11.1
	12.0
	82.1
	93.0
	-
	-
	104.8
	144.2
	-27.3

	Руда
	2.9
	1.9
	34.1
	44.0
	10.2
	221.8
	1.3
	-
	48.5
	267.7
	-81.9

	Метали
	54.2
	34.6
	10.2
	7.6
	34.1
	29.6
	-
	-
	98.5
	71.8
	37.2

	Фураж
	4.0
	-
	4.0
	5.6
	-
	6.7
	-
	-
	8.0
	12.3
	-35.0

	Тор
	7.1
	16.0
	19.5
	16.0
	53.5
	69.3
	-
	-
	80.1
	101.3
	-20.9

	Зърнени храни
	32.0
	27.0
	65.0
	76.1
	175.0
	228.3
	-
	-
	272.0
	331.4
	-17.9

	Дървен м-л
	-
	-
	54.3
	24.5
	-
	-
	-
	-
	54.3
	24.5
	121.6

	Нерудни изкопаеми
	-
	-
	4.9
	3.3
	22.6
	-
	-
	-
	27.5
	3.3
	733.3

	Химикали
	-
	-
	4.2
	2.4
	-
	-
	-
	-
	4.2
	2.4
	75.0

	Строителни материали
	3.0
	-
	-
	-
	3.5
	2.9
	-
	-
	6.5
	2.9
	124.1

	Машини, оборудване
	-
	-
	0.2
	0.2
	3.4
	0.2
	-
	-
	3.6
	0.4
	800.0

	Други
	4.8
	3.7
	4.9
	12.0
	3.9
	7
	-
	-
	13.6
	22.7
	-40.1

	ОБЩО
	300.3
	377.6
	 212.4
	 203.7
	498.5
	743.8
	29.9
	35.5
	1 041.1
	1 360.6
	-23.5

	Ръст %
	-20.5
	
	4.3
	
	-33.0
	
	-15.8
	
	-23.5
	
	


Графика : Превозени товари за 2011/ 2010 г.
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Произведените тонкилометри, превозените товари и получените приходи от товарна превозна дейност за 2011 г. с техните относителни тегла са показани в следващата таблица.
	Направление
	Превозени товари

2011
(`000 т.)
	%
	Приходи от товарна дейност

2011
(`000 лв.)
	%
	Тонкилометри

2011
(`000)
	%

	Източна линия
	300.3
	28.8
	4 649
	19.7
	163 873
	16.6

	Западна линия
	212.4
	20.4
	6 179
	26.1
	264 226
	26.7

	Трети страни
	498.5
	47.9
	12 617
	53.3
	556 395
	56.3

	Крайбрежна линия
	29.9
	2.9
	209
	0.9
	4 440
	0.4

	ОБЩО
	1 041.1
	100.0
	23 654
	100.0
	988 934
	100.0


Дружеството приключва 2011 г. с резултат от 1 041.1 хил. тона превозени товари, намалени с 23.5 % спрямо базисните стойности и намаление от 6.8 % на приходите от товарни превози. 
Проследявайки основните групи товари, превозени през 2011 г., се наблюдава нарастване на превозите на метали, дървен материал, нерудни изкопаеми, строителни материали, машини и оборудване и химикали спрямо съпоставимите стойности. Намаление се отчита в превозите на въглища, кокс, руда, тор, зърнени храни и фураж. 
Пазарът на транспортни услуги е свързан с местоположението на крайдунавските държави по течението на р. Дунав.

Източният пазар покрива транспорта между български пристанища, разположени на р. Дунав, украинските пристанища Измаил и Рени, и румънското черноморско пристанище Констанца (чрез канал Черна вода, свързващ р. Дунав с Черно море).

По източно направление превозната дейност отчита 20.5 % спад на превозените товари и  ръст от 2.8 % на получените приходи спрямо базисните стойности. Близо една трета от общите обеми превозени товари на Дружеството са извършени по това направление, а относителният дял на приходите от товарна дейност е 19.7 %. Причината за това намаление е в липсата или слабото предлагане на двата основни товара по това направление – въглища и кокс. За 2011 г. е отчетен ръст на превозените метали и зърнени храни в сравнение със съпоставимите обеми на миналата година. 
Западният пазар покрива товарите между дунавските пристанища на България и тези на Сърбия, Хърватска, Унгария, Словакия, Австрия и Германия. Обемът на дейността по това направление е нараснал по отношение на превозените товари (с 4.3 %) и генерираните приходи (с 19.5 %) спрямо съпоставимите стойности. Това направление осигурява 20.4 % от превозените обеми и 26.1 % от приходите от превозна дейност на Дружеството за 2011 г. Увеличени са превозените количества товари от групата на дървен материал, метали, тор и химикали. 
За 2011 г. превозната дейност между трети страни осигурява половината от общите обеми товари и приходи от товарна дейност на Дружеството. Превозените обеми са с 33 % по - малко, а приходите с 18.5 % намалени спрямо базисните стойности. Невъзможността за пътуване през българския участък на реката за дълъг период от време, ограничи транспортните релации между третите страни.

Извършената превозна дейност в рамките на българския участък на реката е намалена с 15.8 % спрямо същата през 2010 г.

1.2. Рискови фактори

Дружеството извършва международна транспортна дейност на товари по р. Дунав и като такава, дейността му е в зависимост от рисковете на международния фрахтови пазар. Факторите, генериращи риск за дейността на Дружеството, са свързани с водното ниво на р. Дунав и атмосферните условия през годината, валутния курс на долара и цената на горивото, както и наличните товаропотоци, появили се вследствие на дадено производство или търсене. Риск носи и голямата възраст на флота, подлежащ на многобройни ремонти, както и недостигът на висококвалифицирани кадри в плавателния състав. 

През 2011 г. Дружеството отчита транспортна дейност, силно повлияна от критично ниските стойности на водното ниво на р. Дунав, които не са регистрирани от 50 години насам. 

Започналото маловодие на реката е от месец май и месец юни 2011 г., вследствие на липсата на валежи във водосборния басейн на реката и недостатъчния сняг в Алпите. 

От началото на месец юли 2011 г. е въведен специален режим за преминаване през критичните участъци на реката, като корабите трябва да се съобразяват с подадените стойности и да намалят газенето си до необходимото, за да няма опасност от засядане. 

От 22 август до края на 2011 г. е обявен пълен форсмажор в българския участък на р. Дунав, а малко по късно и за целия плавателен участък по цялата река. На практика четири месеца Дружеството е с почти спряно движение на съдовете. Много собствени и чужди плавателни съдове изчакваха на котвени стоянки край Свищов, Никопол, Сомовит и Русе заради критично ниското ниво на реката. 

Загубите на Дружеството от принудителния престой на флота за този дълъг период на влошена навигационна обстановка по р. Дунав са големи.   

Валутен риск 

Завишението на стойността на долара спрямо еврото през последните месеци на годината накара много от търговците да договарят превозите на стоките си в евро, а не в долари. В противовес на тях, значителен брой от превозвачите започнаха да обявяват цените на услугите си в долари, особено за спот превозите в района на долен и централен Дунав. В резултат от активното възходящо движение на долара спрямо еврото се наблюдава и временно завишение на  навлата  в  евро. Без промени във валутата на договаряне останаха единствено превозите между Украинските дунавски пристанища към Сърбия, при които заплащането на превозите традиционно се извършва в долари. Промени в навлата по дългосрочните договори за превози в рамките на Европейската общност също не настъпиха и те продължават да се котират в евро. Предвид фиксирания курс на лева към еврото, валутният риск за Дружеството от загуба на стойност е минимизиран. 

Инфлационен и пазарен риск

Единственият елемент от разходите на Дружеството, който е подложен най-силно на влиянието на външните пазарни фактори, е цената на горивото. Цената на горивото е силно променлива величина и може да се предвиди най-много за месец напред на база  информацията, получавана от борсовите котировки и фючърсни сделки. Съобразявайки се с тази тенденция, Дружеството предприема мерки за съответни корекции в навлата най-вече по спот договорите или по тези с кратък срок на изпълнение. При дългосрочните договори Дружеството използва системата за бункерни добавки за актуализиране на навлата спрямо измененията в цената на горивото. Чрез тази система навлата се променят във възходяща или низходяща посока, в зависимост от промените, настъпили в цената на горивото. 

1.3. Разполагаем флот

Към 31 декември 2011 г. Дружеството отчита собственост върху 22 броя линейни кораба, 3 броя самоходни товарни кораба, 2 броя маневрени, 2 броя спомагателни кораба, 1 пътнически кораб и една фериботна платформа.

Тонажът включва списъчно 24 броя шлепове, 75 броя секции и 4 броя наливни несамоходни съда.

Линейна мощност

Разполагаемата средносписъчна линейна корабна мощност на Дружеството за 2011 г. е 39 630 к. с. за 24 броя линейни кораба.
Използваната средносписъчна мощност в работа е 33 043 к. с. за 20 броя кораби. Процентът на натоварване на капацитета е 83.4 % срещу 83.6 % за 2010 г.
Средно четири кораба са извън експлоатация, поради ремонтни или експлоатационни причини. Два кораба са отдадени под наем, един кораб извършва фериботна дейност по линията Никопол – Турну Магуреле, средно два кораба извършват маневрена дейност, а останалите извършват линейно плаване.

В рамките на годината флотът на Дружеството е увеличен с новозакупения кораб „Вояджър”, предназначен за използване на Пристанищен терминал Видин - Север.
Несамоходен флот 
Разполагаемият корабен тонаж на Дружеството за 2011 г. средносписъчно е 176 239 тона за 106 броя.
Превозната дейност е осъществена средносписъчно със 154 442 тона за 92 броя несамоходни съда в експлоатация. Процентът на натоварване на тонажа е 87.6 % за отчетния и 80.2 % за базисния период.
Към 31 декември 2011 г. са настъпили следните промени в тонажа :

· Шлеп 915031 - бракуван с протокол № 01/04.01.2011 г.

· Секция СЕ - 14 - закупена с товароподемност 1 880 тона и от 25 януари 2011 г. е заведена в наличността на Дружеството, на основание корабно удостоверение № 30-01-0348 /25.01.2011 г. 
· Секция СА - 10 - бракувана с протокол № 37/18.05.2011 г.

· Секция СА - 7 - бракувана с протокол № 51/28.06.2011 г.

· Шлеп 910043 - бракуван с протокол № 55/09.09.2011 г.

· Шлеп 910058 - бракуван с протокол № 56/09.09.2011 г.

· Лихтер LE - 946 - отписан като основно средство от 11 ноември 2011 г., на основание договор за покупко - продажба № 286 /11.11.2011 г.

· Шлеп 910105 - бракуван с протокол № 57/27.12.2011 г.

· Платформа СФП - 1 с товароподемност 180 тона влиза в експлоатация от 16 декември 2011 г., на основание Договор за покупко - продажба № 316/16.12.2011 г. 

Всички бракувани и предадени за скрап шлепове са с пределна възраст и дървен настил на товарните помещения, поради което възстановяването на корпусите им и на настила е нецелесъобразно. 

2. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за предоставянето на услуги с определена степен на зависимост по отношение на всеки отделен клиент, като, в случай че относителният дял на някои от тях надхвърля 10 на сто от разходите или приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с емитента.

2.1. Финансови показатели
Финансовият резултат на Дружеството за отчетната 2011 г. е печалба преди облагане с данък в размер на 2 121 хил. лв.

След облагане с данък печалбата за 2011 г. е 2 025 хил. лв.

През 2011 г. Дружеството отчита приходи от дейността в размер на 36 792 хил. лв. Постигнат е ръст на приходите от 8 % спрямо 2010 г. 

Разходите за 2011 г. възлизат на 34 671 хил. лв. или с 2 894 хил. лв. повече в сравнение с базисния период, което представлява увеличение с 9.1 %.
Средносписъчният брой на персонала за 2011 г. е 521 човека.
Счетоводната печалба от цялостната дейност на Дружеството преди облагане на един зает работник към 31 декември 2011 г. не достига с 1 % стойностите за миналата година.  

	Финансови и оперативни показатели
	2011
	2010 
	Увеличение

Намаление 

	
	`000 лв.
	`000 лв.
	%

	Нетни приходи от продажби 
	35 046
	33 058
	6.0

	Оперативни разходи (без амортизации)
	31 717
	29 251
	8.4

	Печалба преди лихви, данъци и амортизации
	3 329
	3 807
	-12.6

	EBITDA / Приходи от продажби (%)
	9.5
	11.5
	-17.4

	Печалба преди лихви и данъци (EBIT)
	1 969
	2 571
	-23.4

	EBIT / Приходи от продажби (%)
	5.6
	7.8
	-28.2

	Печалба преди данъци
	2 121
	2 277
	-6.9

	Чиста печалба
	2 025
	2 106
	-3.8

	Паричен поток (печалба + амортизации)
	3 385
	3 342
	1.3

	
	2011
	2010 
	Увеличение

Намаление

	
	`000 лв.
	`000 лв.
	%

	Краткотрайни активи
	5 979
	7 220
	-17.2

	Краткосрочни пасиви
	16 583
	11 989
	38.3

	Оборотен капитал
	-10 604
	-4 769
	122.4

	Зает капитал
	73 117
	73 659
	-0.7

	Чиста стойност на активите
	65 299
	63 274
	3.2

	Текуща ликвидност
	0.4
	0.6
	-33.3

	Други показатели
	2011 
	2010 
	Увеличение

Намаление

	Средносписъчен брой на служителите (бр.)
	521
	554
	-6.0

	Превозени товари (хил. т.)
	1 041.1
	1 360.6
	-23.5

	Изработени тонкилометри (хил. тклм.)
	988 934
	1 353 168
	-26.9

	Натовареност на разполагаемия капацитет (%)
	87.6
	80.2
	9.2

	Приходи от дейността на един зает (`000 лв.) 
	70.62
	61.47
	14.9

	Разходи за дейността от един зает (`000 лв.)
	66.55
	57.36
	16.0

	Печалба от дейността на един зает (`000 лв.)
	4.07
	4.11
	-1.0


2.2. Структура на приходите 

Структурата на приходите от цялостната дейност на Дружеството за 2011 г., които възлизат на 36 792 хил. лв. е следната:

· 64.3 %  приходи от товарна дейност;
· 19.2 %  приходи от друга транспортна дейност;
·   2.3 %   приходи от пристанищна дейност;
·   9.4 %   други приходи;
·   4.8 %   финансови приходи.
Таблица: Справка за приходите от продажби към 31 декември 2011/ 2010 г.

	П о к а з а т е л и
	2011
	2010

	Увеличение

Намаление

	
	‘000 лв.      
	‘000 лв.      
	%

	1.Приходи от товарни превози
	23 654
	25 393
	-6.8

	- Източна линия
	4 649
	4 524
	2.8

	- Западна линия
	6 179
	5 169
	19.5

	- Между трети страни
	12 617
	15 489
	-18.5

	- Крайбрежна линия
	209
	211
	-0.9

	2. Приходи от друга дейност
	7 066
	5 748
	22.9

	- Фериботна дейност
	3 854
	2 524
	52.7

	- Наем на плавателни съдове
	1 465
	1 194
	22.7

	- Реморкаж
	1 022
	1 026
	-0.4

	- Агентиране
	322
	428
	-24.8

	- Демюрейдж
	180
	359
	-49.9

	- Спедиция
	44
	5
	780.0

	- Префрахтоване
	112
	178
	-37.1

	- Мерверщойер
	29
	21
	38.1

	- Други
	38
	13
	192.3

	3. Пристанищна дейност - Видин
	861
	121
	611.6

	- Терминал Видин - Север
	382
	34
	1023.5

	- Терминал  Фериботен комплекс Видин
	479
	87
	450.6

	ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБА НА УСЛУГИ
	31 581
	31 262
	1.0

	4. Други (наем сгради, продажба на материали и ДМА и други)
	3 465
	1 796
	92.9

	ОБЩО ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ
	35 046
	33 058
	6.0

	5. Финансови приходи (от лихви, от дивиденти, промяна на валутни курсове и положителни разлики от финансови инструменти)
	1 746
	996
	75.3

	ОБЩИ ПРИХОДИ ОТ ДЕЙНОСТТА
	36 792 
	34 054
	8.0


Към 31 декември 2011 г. реализираните приходи от основната дейност на Дружеството -  извършване на транспортни услуги по р. Дунав отчитат ръст от 1 % спрямо базисните стойности за 2010 г.. 

Приходите от превозени товари за 2011 г. са с 1 739 хил. лв. (6.8 %) по - малко от  съпоставимите стойности и представляват 64.3 % от общите приходи от дейността.

Съществено влияние върху размера на приходите от основната дейност оказва цената на горивото. През отчетната 2011 г. средната цена е 1 451 лв./ тон гориво за кораби и шлепове, а за 2010 г. е 1 121 лв./тон. От тези различия в цената на горивото през годината възникват и бункерни добавки към вече договорените базисни навла.

Съществено влияние върху отчетните стойности оказва и общото изменение на навлата за превоз на товари по основните линии на плаване в сравнение с предходните години. 

Приходите по западно направление бележат ръст от 19.5 %, а тези източна линия - 2.8 % , а намаление от 18.5 % има в приходите от дейността между трети страни спрямо базисните стойности за 2010 г.

Използваният тонаж за извършената превозна дейност за 2011 г. и получените приходи от нея в размер на 23 654 хил. лв. се разпределят както следва: 
· 66.8 % с безекипажни несамоходни съдове; 
· 24.6 % с екипажни шлепове;
· 6.6 % със самоходки и приставки към тях;
· 1.5 % с наливни съдове; 
· 0.5 % с наети чужди безекипажни съдове. 

Фериботни превози

Услугите, предоставени от двете фериботни линии по р. Дунав – тази при Видин – Калафат и Никопол - Т. Магуреле, са донесли на Дружеството 3 854 хил. лв. приходи за отчетната година. Тази дейност участва с 12.2 % в генерирането на общите приходи от услуги за 2011 г. и е увеличена с 52.7 % спрямо базисните стойности.

Чартиране 

Дружеството отдава под наем някои от своите кораби и шлепове на други корабособственици. Приходите от тази дейност за 2011 г. са 1 465 хил. лв. и заемат 4.6 % от приходите от услуги.

Реморкаж 

Приходите, получени от извършеното провлачване и маневриране на чужди съдове със собствен флот, са в размер на 1 022 хил. лв. и имат 3.2 % относителен дял в общите приходи от услуги. Размерът на приходите от реморкаж е в рамките на базисните стойности. 
Агентиране 

Тази дейност, свързана с корабно агентиране, генерира за 2011 г. 322 хил. лв. приходи, които бележат спад от 24.8 %, спрямо приходите за 2010 г. Относителният дял на приходите е 1 % в общите приходи от продажби на услуги. 

Демюрейдж 

Генерираните приходи от искове за изплащане на демюрейдж при фрахтоване са 180 хил. лв., с 49.9 % по - малко от приходите за 2010 г. 


Приходи от пътническо плаване

Дейността от пътническото плаване с м/к “Рожен” е донесла 5 хил. лв. приходи за 2011 г.
Пристанищна дейност 
От дейността извършена на пристанище Видин през 2011 г. отчитаме приходи в размер на 861 хил. лв., разпределени по следния начин:

· Терминал „Фериботен комплекс Видин”  - 479 хил. лв.
· приставания на кораби                        - 362 хил. лв.
· приставания на ФП „Бдин”                 -   99 хил. лв.

· обработка на ро -ро товари                  -   12 хил. лв.
· морско - технически услуги                  -    6 хил. лв.
· Пристанищен терминал „ Видин – Север” - 382 хил. лв.
· товаро - разтоварни операции             -  335 хил. лв.

· мерене на автовезна                              -    10 хил. лв.

· складови услуги                                     -    12 хил. лв.

· други услуги                                           -    25 хил. лв.

Другите приходи от наем на сгради, продажба на ДМА и материали, застрахователни обезщетения и други са нараснали с 92.9 % спрямо базисните стойности. 
Разшифровката на елементите на другите приходи има следния вид:
	Вид на прихода
	2011 
`000 лв.
	2010
`000 лв.
	Увеличение

Намаление

%

	Наеми от недвижими имоти
	166
	159
	4.4

	Продажба на ДМА
	2 174
	626
	247.3

	Продажба на материали
	70
	153
	-54.2

	Продажба на скрап
	763
	608
	25.5

	Услуги
	40
	23
	73.9

	Застрахователни обезщетения
	168
	71
	136.6

	Приходи от сторнирани обезщетения за пенсиониране
	40
	15
	166.7

	Други
	44
	141
	-68.8

	Общо
	3 465
	1 796
	92.9


2.3. Клиенти, формиращи над 10 % от приходите от продажби на Дружеството.

През изминалата година Дружеството има 3 клиента, които еднолично са генерирали над 10 % от приходите на компанията. Челните места в листата на фирмите, формирали най-големи приходи от продажби, се заемат от три фирми:
· Interlighter Budapest 



- 20.1 %
· Донау Транзит – Русе


- 13.8 %

· M&M Militzer and Muench BG

- 10.8 %
Челната тройка се догонва от Alfred Toepfer International SRL с принос от 9.91 % в общите приходи от продажби. 

Същите четири фирми заемат и челните места по най - голям товарооборот с Параходство Българско речно плаване АД. 

2.4. Структура на разходите
Дружеството отчита разходи за дейността за 2011 г. в размер на 34 671 хил. лв., увеличени с 2 894 хил. лв. ( 9.1 %) спрямо разходите от съпоставимия период.

Разходите по икономически елементи заемат 93.9 % от общите разходи, докато сумите с корективен характер и финансови разходи участват с 6.1%.

Справка за разходите от дейността на Дружеството.

	ПОКАЗАТЕЛИ
	2011
	2010
	Увеличение

Намаление

	
	`000 лв.
	`000 лв.
	%

	1. Разходи по икономически  елементи
	32 552
	30 460
	6.9

	- Разходи за материали
	15 294
	13 216
	15.7

	- Разходи за външни услуги
	6 361
	6 999
	-9.1

	- Разходи за амортизации
	1 360
	1 236
	10.0

	- Разходи за възнаграждения на персонала
	3 875
	3 730
	3.9

	- Разходи за осигуровки
	855
	961
	-11.0

	- Други разходи
	4 807
	4 318
	11.3

	2. Суми с корективен характер

(Балансова стойност на продадени активи)
	525
	27
	1 844.4

	3. Финансови разходи

(Разходи по лихви, отрицателни разлики  от промяна на валутни курсове и от операции с финансови инструменти, други разходи по финансови операции)
	1 594
	1 290
	23.6

	ОБЩО РАЗХОДИ ЗА ДЕЙНОСТТА
	34 671
	31 777
	9.1


Разходите за материали заемат 47 % от разходите по икономически елементи и са нараснали с 15.7 % спрямо базисните стойности. 

Изразходваното гориво за кораби и шлепове за 2011 г. е с 1 028 тона по - малко от съпоставимия разход за миналата 2010 г., а средната цена на тон гориво е увеличена с една трета или с 330 лв. 
Влиянието на цената на горивото за съпоставимите отчетни периоди на тази и миналата година са отразени в следваща справка.

	Период
	Количество изразходвано гориво               (тон)
	Разлика (тон)
	Стойност на изразходвано гориво (лева)
	Разлика (лева)
	Средна цена на тон гориво                           (лева / тон)
	Разлика (лева/тон)

	
	2011
	2010
	
	2011
	2010
	
	2011
	2010
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	м. Януари
	1 063
	973
	90
	1 347 275
	962 248
	385 027
	1 267
	989
	278

	м. Февруари
	902
	757
	145
	1 186 348
	767 416
	418 932
	1 315
	1 014
	301

	м. Март
	861
	714
	147
	1 169 083
	734 710
	434 373
	1 358
	1 029
	329

	м. Април
	905
	922
	-17
	1 306 674
	990 098
	316 576
	1 444
	1 074
	370

	м. Май
	894
	868
	26
	1 314 678
	998 449
	316 229
	1 471
	1 150
	321

	м. Юни
	754
	843
	-89
	1 122 850
	993 499
	129 351
	1 489
	1 179
	310

	м. Юли
	826
	1 045
	-219
	1 234 270
	1 219 974
	2 932
	1 481
	1 167
	314

	м. Август
	817
	1 151
	-334
	1 229 865
	1 318 892
	-89 027
	1 505
	1 146
	359

	м. Септември
	491
	821
	-330
	745 256
	915 953
	-170 697
	1 518
	1 116
	402

	м. Октомври
	868
	921
	-53
	1 343 886
	1 034 191
	309 695
	1 548
	1 123
	425

	м. Ноември
	677
	948
	-271
	1 045 422
	1 130 835
	-85 413
	1 544
	1 193
	351

	м. Декември
	749
	872
	-123
	1 187 070
	1 084 465
	102 605
	1 585
	1 244
	341

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Общо :
	9 807
	10 835
	-1 028
	14 232 677
	12 150 730
	2 081 947
	1 451
	1 121
	330


Разходите за външни услуги за 2011 г. бележат спад с 9.1 % спрямо съпоставимите за 2010 г. По - съществено намаление се отчита в разходите за пристанищни такси и такси по агентиране, комисиона върху навло, реморкаж, префрахтоване, телефонни и пощенски разходи, такси, дезинсекция, разходи за обяви и реклами.

Отчита се нарастване на разходите за ремонт, наем, транспортни разходи, адвокатски услуги, сертификат и други услуги. В справката са включени елементите  „Фиксирано концесионно плащане” в размер на 80 хил. лв. и „Променливо концесионно плащане” в размер на 56 хил. лв., свързани с концесията на пристанищен терминал „Видин – Север” и пристанищен терминал „Фериботен комплекс Видин”, части от пристанище Видин.

Разходите за амортизация на дълготрайните материални и нематериални активи са начислявани като последователно е прилаган линейния метод. 

Другите разходи за 2011 г. нарастват с 489 хил. лв. (11.3 %) спрямо съпоставимите стойности за 2010 г.

Със 75 % са намалели разходите за курс квалификация, с 16.7 % смяна и репатриране и с 8.5 % безплатна храна.

Значително са увеличени съдебните разходи и държавните такси, пет пъти са увеличени разходите за глоби и неустойки, четири пъти повече са разходите за рекламации и пропуснати ползи и два пъти повече отписани вземания и брак ДМА. Нарастване от 28.2 % бележат разходите за командировки.
2.5. Важни събития, които са настъпили след датата, към която е изготвен годишният финансов отчет.

На 10 януари 2012 г. между Параходство Българско речно плаване АД и Конструктус ЕООД е сключен Договор за продажба на 1 100 броя обикновени поименни акции от капитала на Ви Ти Си АД, с което дяловото участие на Дружеството във Ви Ти Си АД намалява до 41 %. 

На 24 януари 2012 г. Дружеството е погасило задължението си в размер на 88 хил. лв. по годишно концесионно възнаграждение за 2011 г. по договор за концесия с Министерство на транспорта, информационните технологии и съобщенията.

Не са възникнали коригиращи събития или други значителни некоригиращи събития между датата на финансовия отчет и датата на одобрението му за публикуване. 

 2.6. Важни научни изследвания и разработки.

За 2011 г. Дружеството не е поръчвало и не е извършвало важни научни изследвания и разработки.

2.7. Планови ремонти, обновление и модернизация на флота през 2012 г.
                                                                                                                             цена в Евро

	1.
	м/к “Никола Вапцаров”

· голям доков ремонт;
	32 000

	2. 
	м/к “Васил Друмев”

· нови дизелгенератори;

· ново главно разпределително табло
	44 000

28 000

	3.
	м/к “Сава Ганчев”

· възобновяване регистров клас и влизане в експлоатация след модернизация;
	130 000

	4.
	м/к “Хан Кубрат”

Необходимо: 
· проекти;                                                                              

· доков ремонт в РСР;

                      

· смяна на Главни двигатели CAT 3508C;          

· смяна на 2 бр. дизелгенератора;



· реконструкция на надстройката;

    

· подмяна системи и помпи  на ГД ;                                  

· ново Главно Разпределително Табло;

· радио навигационно оборудване, рулево управление, кабели и др.;



· подвижна колона и мостик;

          

· радар 1 бр.;
            

· ехолот 1 бр.;  

      -    УСЗ 1бр.;               









 
	50 000

100 000

64 000

46 000

80 000

10 000

25 000

150 000
120 000

10 000

1 500

1 500

Общо : 658 000

	5.
	м/к “Петър Берон”

· доков ремонт, пробита горивна цистерна;
	7 000

	6.
	м/к “Паисий Хилендарски”

· подмяна главни двигатели с налични 2 бр. Зулцер AL 25/30 и системи;

проектиране и изработване на еластичен монтаж на гл.двигатели;
	100 000

	7.
	м/к “Олимпи Панов”

· доставка и монтаж куплунг ДГ №2;

· резервни части за главни двигатели - лагери;

· профилактичен ремонт;


	3 000

15 000

5 000

Общо : 23 000

	8.
	м/к “Найден Киров”

· профилактични ремонти;

· резервни части за главни двигатели - лагери;

· ремонт  на дизел генератори
	5 000

15 000

5 000

Общо : 25 000

	9.
	м/к “Петър Караминчев

· ремонт турбо -компресори и охладителите им;

· ремонт хидравлика – мостик;

· ремонт на дизел генератори;

· подготовка, изковка заготовки за балери – 2 бр.;


	3 000

3 000

5 000

7 000

Общо : 18 000

	10.
	м/к “Стара планина”

· главни двигатели – смяна основни лагери;

· доков ремонт – винто-рулеви комплекс, гумета лагери, валове, напластяване, дюзи;
	12 000

30 000

	11.
	м/к “Средна гора”

· главни двигатели – смяна основни лагери;

· моточистка ДГ № 2 и ДГ № 3;
	12 000

7 000 

	12.
	м/к “Витоша”

· главни двигатели

· смяна мотилеви лагери;

· смяна основни лагери;

· смяна цилиндрови глави и сегменти;

· моточистка ДГ № 2 и ДГ № 3
	3 000

12 000

8 500

7 000

Общо : 30 500

	13.
	м/к “Тайфун”

· профилактични ремонти, смяна ел. кабели;

· ремонт котвено устройство;

· доков ремонт, балери – теч;


	7 000

3 000

15 000

 Общо : 25 000

	14.
	м/к “Панайот Волов”

· доков ремонт, балер;

· управление рулева машина;
	7 000

2 000

	15.
	м/к “Мадара”

· ремонт ляв главен двигател;

· управление рулева машина;
	16 000

                    3 000

	16.
	м/к “Приста”

· профилактика главни двигатели;
	4 000

	17.
	м/к “Плиска”

· доков ремонт, пропаднал гребен вал;
	10 000

	18.
	м/к “Вояджър”

· преустройство носови тласкатели, мостик;
	60 000

	19.
	ФП “Бдин”

· ремонт на винтове, движители и клапи;
	5 000

	
	ОБЩО ЗА РЕМОНТ НА КОРАБИ
	1 288 500

	20.
	Радио - навигационно оборудване

· Радио -локационни станции – 5 бр. х 10 000;

· УСЗ – 5 бр. х 2 500;

· УКВ – стационарни радиостанции–3 бр. х 1000;

· УКВ – преносни радиостанции – 2 бр. х 250;

· ехолоти – 2 бр. х 300;

· AIS – 11 бр. х 2 050;
	50 000

7 500

3 000

500

600

22 550

	
	 РАДИО - НАВИГАЦИОННО ОБОРУДВАНЕ 
	84 150

	
	
	

	21.
	баржа СБ-8

· закриване с люково закритие, нов настил на товарния хамбар;
	63 000

	22.
	баржа СБ-26

· закриване с люково закритие, нов настил на товарния хамбар;
	94 000

	23.
	баржа СБ-24

· закриване с люково закритие, нов настил на товарния хамбар;
	94 000

	24.
	баржа СЕ-14

· закриване с люково закритие;
	30 000

	25.
	баржа СЕ-1500

· закриване с люково закритие;
	25 000

	26.
	Подгревателна система на лихтер ДМ-151
	7 000



	
	ВСИЧКО ЗА РЕМОНТ НА БАРЖИ 
	313 000

	
	ОБЩО РАЗХОДИ ЗА 2012 г.                                                             
	1 685 650


3. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента.

На 15 март 2011 г. Дружеството е представило на КФН и БФБ информация за Комисията за защита на конкуренцията, която с решение № 275 от 08 март 2011 г., на основание чл. 60 ал. 1 т. 1 във връзка с чл. 82 ал. 3 т 2 и чл. 22 ал. 2, чл. 26 ал. 1 от Закона за защита на конкуренцията  постанови, че разрешава  концентрацията на капитала, която ще се получи след придобиване на съвместен контрол върху новосформираното дружество „Варнафери” ООД от страна на Параходство Български морски флот АД (ЕИК 103002674 ) и Параходство Българско речно плаване АД ( ЕИК 827183719 )

На 11 април 2011 г. Дружеството е представило на КФН и БФБ информация за регистрирано под номер 20110404130808 в Търговския регистър дружество с ограничена отговорност „ВАРНАФЕРИ”, със седалище град Варна и  предмет на дейност  - извършване на превози, включително  и фериботни на товари по море; придобиване  и управление на морски кораби; външнотърговска и вътрешнотърговска дейност; консултантски услуги в сферата на  морския транспорт; комисионерство,  както и всички други дейности, разрешени от закона.  Уставният капитал в размер на 100 хил. лв. е внесен от фирмите, съвместно представляващи дружеството – Параходство Български морски флот АД (ЕИК 103002674) и Параходство Българско речно плаване АД  (ЕИК 827183719).
На 30 юни 2011 г. е подписан договор с Маяк КМ АД за изработка, доставка, монтаж и въвеждане в експлоатация на козлови кран на стойност 3 900 хил. лв. Договорът е поетапен и към 31 декември 2011 г. е завършен първи етап на стойност 950 хил. лв. Втори етап е на стойност 900 хил. лв и срок на изпълнение 31 декември 2012 г. и трети етап – на стойност 2 050 хил. лв. и срок на изпълнение 31 декември 2013 г.

По силата на договор за поръчителство с Централна Кооперативна банка АД от 08 ноември 2011 г. Дружеството, в качеството си на поръчител, се задължава да отговаря пред банката, солидарно със съвместното си предприятие - Варнафери ООД, за всички задължения на Варнафери ООД по договор за кредит с банката в размер на 8 000 хил. щ. длр. и срок на погасяване 08 ноември 2016 г. 

4. Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани
лица през 2011 г., по които емитентът е страна по сделките и характера на свързаността.

Свързаните лица на Дружеството включват собствениците, дъщерни предприятия,  ключов управленски персонал и други свързани лица, описани по-долу. 

Сделки със собствениците

	
	2011
	2010

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Продажба на активи и услуги
	
	

	- приходи от лихви  от Българска Корабна Компания ЕАД
	25
	11

	
	
	

	Покупка на активи  и услуги 
	
	

	- покупка на услуги от Българска Корабна Компания ЕАД
	(125)
	(125)

	- разходи за лихви към Българска Корабна Компания ЕАД
	(5)
	(24)

	- покупка на  активи  от Химимпорт АД
	-
	(12)

	- покупка на услуги от Химимпорт АД
	(5)
	(6)

	
	
	

	Транзакции с Българска Корабна Компания ЕАД по договор за финансова взаимопомощ
	
	

	Получени средства от Българска Корабна Компания ЕАД
	671
	1 242

	Предоставени средства на Българска Корабна Компания ЕАД
	(758)
	(903)


Сделки с дъщерни предприятия

	
	2011
	2010

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- получен аванс от Маяк КМ АД
	1500
	-

	
	
	

	Продажба на активи и услуги
	
	

	- продажба на активи на Маяк КМ АД
	750
	-

	- получени дивиденти от Маяк КМ АД
	-
	567

	- получени дивиденти от Ви Ти Си АД
	1 224
	-

	- продажба на услуги на Порт Пристис ООД
	1
	-

	
	
	

	- предоставен аванс на Порт Пристис ООД
	-
	(17)

	
	
	

	Покупка на активи  и услуги 
	
	

	- покупка на услуги от Порт Пристис ООД
	(31)
	-

	- покупка на активи от Маяк КМ АД
	(1 114)
	(198)

	- разходи за лихви  от Маяк КМ АД
	(53)
	(66)

	- покупка на услуги и активи от Ви Ти Си АД
	-
	(29)

	- разходи за лихви  от Порт Пристис ООД
	(1)
	-

	
	
	

	Получен депозит от Порт Пристис ООД
	20
	-

	Погасен заем към Маяк – КМ АД
	304
	-

	Получен заем от Маяк – КМ АД
	-
	828


Сделки със съвместни предприятия

	
	2011
	2010

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Продажба на активи и услуги
	
	

	- приходи от лихви от Варнафери ООД
	3
	-

	- продажба на услуги на Варнафери ООД
	17
	-

	
	
	

	Предоставен заем на Варнафери ООД
	627
	-

	
	
	


Сделки с други свързани лица под общ контрол

	
	2011
	2010

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Продажба на стоки и услуги
	
	

	- приход от лихви от ЦКБ АД
	9
	-

	- приход от застрахователно обезщетение от ЗПАД Армеец
	168
	71

	- продажба на активи на Българска Петролна рафинерия ЕООД
	54
	-

	- продажба на активи на Порт Балчик АД
	-
	1

	- продажба на активи и услуги на Проучване и добив на нефт и газ АД
	59
	-

	- продажба на услуги на ЦКБ АД
	1
	-

	
	
	

	
	
	

	Покупка на стоки и услуги
	
	

	- покупка на услуги от ЗПАД Армеец
	(347)
	(386)

	- покупка на услуги от ПОАД ЦКБ Сила
	-
	(48)

	- покупка на услуги от ЦКБ АД
	(91)
	(107)

	- разходи за лихви от ЦКБ АД
	(132)
	(156)

	- покупка на активи от Проучване и добив на нефт и газ АД
	(141)
	-

	- покупка на активи от Транс Интеркар ЕООД
	-
	(10)

	- покупка на услуги от България Ер ЕАД
	-
	(3)

	- покупка на активи от Енергопроект АД
	(50)
	-

	- покупка на активи от Българска Петролна рафинерия ЕООД
	(17)
	-

	
	
	

	Изплатен заем на ЦКБ АД
	364
	364

	
	
	


Сделки с ключов управленски персонал

	
	2011
	2010

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Краткосрочни възнаграждения:
	 
	 

	Заплати
	(159)
	(151)

	Разходи за социални осигуровки
	(4)
	(5)

	Общо възнаграждения
	(163)
	(156)


5. Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер,
имащи съществено влияние върху дейността му, и реализираните от него приходи и извършени разходи; оценка на влиянието им върху резултатите през текущата година.

През 2011 г. няма събития с необичаен за емитента характер, имащи съществено влияние върху дейността на емитента.

6. Информация за сделки, водени извънбалансово. 

Дружеството няма сделки, водени извънбалансово към 31 декември 2011 г.
7. Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции
в страната и в чужбина, както и инвестициите в дялови ценни книжа извън неговата икономическа група и източниците/начините на финансиране.

Инвестиции в дъщерни дружества

Дружеството има следните инвестиции в дъщерни предприятия :

	Име на дъщерното дружество
	2011
	Участие
	2010
	Участие

	
	‘000 лв.
	%
	‘000 лв.
	%

	
	
	
	
	

	Ви Ти Си АД
	646 
	51
	646
	51

	Маяк КМ АД
	1 608
	94.25
	1 608
	94.25

	Интерлихтер – Словакия ЕООД
	12
	100
	12
	100

	Блу Сий Хорайзън Корп
	-
	100
	-
	100

	Порт Пристис ООД
	55
	55
	55
	55

	
	2 321
	
	2 321
	


Инвестициите в дъщерни дружествата са отразени във финансовия отчет на Дружеството по метода на себестойността.

Акциите и дяловете на дъщерните предприятия не са регистрирани на публична борса и поради тази причина не може да бъда установена справедливата им стойност.

С решение от 02 юли 2010 г. фирма BLUE SEA HORIZON CORP е вписана в Регистъра на международните бизнес компании на Република Сейшел. Компанията е 100 % собственост на Параходство Българско речно плаване АД – Русе. За управител е назначен г-н Павел Надворни. Уведомлението за извършената регистрация е получено в Параходство Българско речно плаване АД на 15 юли 2010 г. Към 31 декември 2010 г. инвестицията в BLUE SEA HORIZON CORP е обезценена.

С дружествен договор от 28 юли 2010 г. е учредено Порт Пристис ООД. Капиталът на дружеството се състои от 10 000 дяла по 10 лв. всеки. Дружеството притежава 55 % от капитала на Порт Пристис ООД.
През 2011 г. Дружеството е получило дивиденти в размер на 1 224 хил. лв. от Ви Ти Си АД, а  през 2010 г. е получило дивидент в размер на 567 хил. лв. от Маяк Км АД.
Инвестиции в съвместни предприятия

	Име на съвместното предприятие
	2011
	Участие
	2010
	Участие

	
	‘000 лв.
	%
	‘000 лв.
	%

	
	
	
	
	

	Варнафери ООД
	- 
	50
	-
	-


Дружеството притежава 50 % от правата на глас и собствения капитал на Варнафери ООД, което е учредено през 2011 г. от Дружеството и Параходство Български морски флот АД. Уставният капитал на Варнафери ООД е в размер на 100 хил. лв

Към 31 декември 2011 г. инвестицията във Варнафери ООД в размер на 50 хил. лв. е обезценена.

8. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно
дружество или дружеството - майка в качеството им на заемополучатели договори за заем с посочване на условията по тях, включително на крайните срокове за изплащане, както и информация за предоставени гаранции и поемане на задължения.

През 2011 г. Дружеството няма сключени договори за заем в качеството си на заемополучател.
9. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно
дружество или дружество - майка, в качеството им на заемодатели, договори за заем, включително предоставяне на гаранции от всякакъв вид, в това число на свързани лица, с посочване на конкретните условия по тях, включително на крайните срокове за плащане, и целта, за която са били отпуснати.
През 2011 г. Дружеството няма сключени договори за заем в качеството си на заемодател.
10. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия
ценни книжа през отчетния период. 

Последното увеличение на капитала на Дружеството е регистрирано на 29 декември 2009 г., когато чрез емитирането на 6 749 999 броя безналични, поименни акции с номинал от 1 лв. ISIN код на емисията – BG 1100100038 капиталът на Дружеството е увеличен от 28 958 675 лв. на 35 708 674 лв.
През 2011 г. увеличение на капитала на Дружеството не е извършвано.
11. Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати,
отразени във финансовия отчет за финансовата година и по-рано публикувани прогнози за тези резултати.

Съгласно оповестения през 2006 г. бизнес план на Параходство Българско речно плаване АД, касаещ периода 2007 - 2011 г.,  в плана за 2011 г. се предвиждаше попълване на флота с един самоходен кораб и пет броя несамоходни сухотоварни секции тип “Европа”. 
В рамките на годината флотът на Дружеството е увеличен с новозакупения кораб „Вояджър”, предназначен за използване на Пристанищен терминал Видин.

Закупена е Секция СЕ-14 с товароподемност 1 880 тона е въведена в експлоатация от 25 януари 2011 г., на основание корабно удостоверение № 30-01-0348 /25.01.2011 г. 

Платформа СФП-1 с товароподемност 180 тона е въведена в експлоатация от 16 декември 2011 г.,  на основание Договор за покупко - продажба № 316/16.12.2011 г. 

С оглед глобалната икономическата криза и настъпилите в следствие на нея пренастройки на пазара, както и в следствие на неблагоприятните навигационни условия през годината, Дружеството временно преустановява плановете си за придобиване на нови съдове през 2011 г.  

12. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите
ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията,
евентуалните заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да предприеме с оглед отстраняването им.

Дружеството успешно управлява финансовите си ресурси и нормално обслужва задълженията си. 

Към 31 декември 2011 г. текущите пасиви на Дружеството надвишават текущите му активи с 10 604 хил. лв.

13. Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните промени в структурата на финансиране на тази дейност.

Параходство Българско речно плаване АД ще реализира инвестиционните си намерения чрез оборотни средства, изгодни лизинги и кредити.

14. Информация за настъпили промени през отчетния период в основните
принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група.
През отчетния период не са настъпили промени в основните принципи за управление на емитента.

15. Информация за промените в управителните и надзорните органи през
отчетната финансова година.

През отчетния период няма настъпили промени в броя и лицата, участващи в Управителния и Надзорния съвет на Дружеството.

16. Информация за притежавани от членовете на управителните и на контролните органи акции на емитента. 

Съгласно справка от Централен депозитар, издадена към 31 декември 2011 г., членовете на Надзорния и Управителния съвет притежават следния брой акции от капитала на Дружеството:

Членове на Надзорния съвет

	
	Име
	Брой акции
	% от капитала

	1.
	Химимпорт АД     
	-
	- 

	2.
	Българска Корабна Компания ЕАД  
	28 955 538
	81.09 %

	3. 
	Илия Костадинов Златев
	-
	-


Членове на Управителния съвет

	
	Име
	Брой акции
	% от капитала

	1.
	Любомир Тодоров Чакъров
	-
	-

	2.
	Александър Димитров Керезов
	-
	-

	3.
	Драгомир Неделчев Кочанов
	6 461 
	0.0181 %   

	4.
	Миролюб Панчев Иванов
	-
	-

	5
	Йордан Стефанов Йорданов
	-
	-

	6
	Сергей Иванов Лазаров
	-
	-

	7
	Иван Йорданов Иванов
	-
	-


Емитентът не е предоставял опции върху неговите ценни книжа, както и специални права на притежание от страна на членовете на Управителния съвет.

17. Информация за известните на Дружеството договорености (включително и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции или облигации от настоящи акционери или облигационери.

На Дружеството не са известни договорености, вследствие на които в бъдещ период могат да настъпят промени в относителния дял на акциите, притежавани от настоящите акционери.

18. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни
производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал. 

Дружеството няма висящи съдебни, административни или арбитражни дела, вземанията или задълженията, които заедно или поотделно възлизат на най-малко 10% от собствения му капитал.

19. Данни за директора за връзки с инвеститора, включително телефон и
адрес за кореспонденция.

Всеки петък от 13.30 до 16.00 ч.

гр. Русе 7000,  пл. “Отец Паисий” 2, етаж 3

тел. 082/833 777 или  082/822 152

За контакти: Диана Павлова – Директор за връзки с инвеститорите

Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 100н от ЗППЦК. 

На 10 януари 2008 г. Параходство Българско речно плаване АД официално декларира пред Българска фондова борса, че приема да съблюдава принципите, залегнали в Националния кодекс за корпоративно управление. Програмата за корпоративно управление на Дружеството е подчинена на принципа „Прилагай или обяснявай”, съгласно който корпоративното ръководство на Дружеството следва да представя информация доколко Дружеството прилага принципите на поведение, които са залегнали в Кодекса и да предоставя обяснение как проблемните ситуации ще бъдат решавани, когато един или друг принцип не е приложим по отношение на Дружеството. 
Членовете на управителните и надзорни органи на Дружеството споделят разбирането за корпоративното управление като балансирано взаимодействие между акционерите, ръководството на Дружеството и заинтересованите лица. За тях доброто корпоративно управление означава лоялно и отговорно ръководство, прозрачност  и независимост, както и отговорност на Дружеството пред обществото. 

Управителния съвет на Дружеството разкрива информация към годишния отчет и на електронната си страница относно конкретното изпълнение на принципите, залегнали в Националния Кодекс за корпоративно управление в дейността на компанията, както и информация относно причините за несъобразяване с неприложими по отношение на компанията разпоредби. 

КОРПОРАТИВНИ РЪКОВОДСТВА - УПРАВИТЕЛЕН СЪВЕТ

Параходство Българско речно плаване АД е публично дружество с двустепенна система на управление. Всички членове, както на Управителния Съвет, така и на Надзорния Съвет, отговарят на законовите изисквания за заемане на длъжността им. Функциите и задълженията на корпоративните ръководства, както и структурата и компетентността им, са в съответствие с изискванията на Кодекса. 

· Управителният съвет управлява съгласно установените визия, цели и стратегия на  Дружеството.

· Членовете на Управителния съвет се ръководят в своята дейност от общоприетите принципи за почтеност и управленска и професионална компетентност. 

Членовете на Управителния съвет избягват и не допускат реален или потенциален конфликт на интереси.

КОРПОРАТИВНИ РЪКОВОДСТВА - НАДЗОРЕН СЪВЕТ

Надзорният съвет осъществява регулярен контрол върху дейността на Управителния съвет относно управлението на Дружеството като гарантира, че действията на Управителния съвет увеличават изгодата на акционерите и съдействат за прилагане на принципите на добро корпоративно управление в Дружеството. Той участва при вземането на решения по всички важни въпроси, свързани с дейността на Дружеството.

При нужда, Надзорният съвет, може да предприеме необходимите проучвания, за подпомагане на изпълнението на задълженията си чрез консултации с експерти.

Надзорният съвет назначава и освобождава членовете на Управителния съвет като определя границите на делегираните им правомощия, начина на прилагане на правомощията им и честотата, с която се отчитат пред него.

Надзорният съвет прави оценка на цялостното представяне на Дружеството, обръщайки специално внимание на информацията, получавана от Управителния съвет и периодично прави сравнение между постигнатите и планираните резултати, както и анализ на причините за това.

Надзорният съвет наблюдава и контролира процеса на разкриване на информация за Дружеството.

При осъществяване на дейността си, членовете на Надзорния съвет са длъжни да изпълняват задълженията си с грижата на добрия търговец по начин, който обосновано считат, че е в интерес на всички акционери на Дружеството и като ползват само информация, за която обосновано считат, че е достоверна и пълна, както и да проявяват лоялност към дружеството по смисъла на ЗППЦК.
ОДИТ И ВЪТРЕШЕН КОНТРОЛ

Параходство Българско речно плаване АД има разработена и функционираща система за вътрешен контрол, която гарантира правилното идентифициране на рисковете, свързани с дейността на Дружеството и подпомага ефективното им управление, обезпечава адекватното функциониране на системите за отчетност и разкриване на информация. 

Регистриран одитор, избран от Общото събрание на акционерите на Параходство Българско речно плаване АД, за проверка и заверка на Годишния финансов отчет на Дружеството за 2011 г. е специализираното одиторско предприятие Грант Торнтон ООД, което е вписано под номер 032 в специалния регистър към Института на дипломираните експерт-счетоводители.

Дружеството има сформиран одитен комитет с членове Спас Веселинов Пещерски и Северина Стефанова Петрова.
ЗАЩИТА ПРАВАТА НА АКЦИОНЕРИТЕ

Корпоративните ръководства на Дружеството гарантират равнопоставеното третиране на всички акционери на компанията, включително миноритарни и чуждестранни.

Дружеството осигурява защита на правата на всеки един от акционерите си, чрез: 

· Създаване на улеснения за акционерите да участват ефективно в работата на Общите събрания на акционерите, чрез своевременно оповестяване на материалите за Общите събрания на акционерите; 

· Провеждане на ясни процедури относно свикване и провеждане на Общи 

събрания на акционерите - редовни и извънредни заседания;

· Изготвени правила по представителство на акционер в Общото събрание, 

включително представяне на образци от пълномощни на български език; 

· Възможност за участие в разпределението на печалбата на Дружеството, в случай че Общото събрание на акционерите приеме конкретно решение за разпределяне на дивидент;

· Провеждане на политика към подпомагане на акционерите при упражняването на техните права. 

РАЗКРИВАНЕ НА ИНФОРМАЦИЯ

Приети са правила за вътрешната информация, които регламентират и задълженията, реда и отговорността за публично оповестяване на вътрешна информация за Дружеството, забрана за търговия с вътрешна информация и манипулиране на пазара на финансови инструменти. 

Параходство Българско речно плаване АД поддържа електронна страницаwww.brp.bg   на български и английски език, съобразена по структура и обем на предоставяната информация с препоръките на Националния кодекс и утвърдените добри практики относно системите за разкриване на информация. 

На електронната страница могат да бъдат намерени :

· обща информация относно Дружеството и сферите на дейност, които то развива;

· актуални данни относно финансовото и икономическо състояние на Дружеството, включени в тримесечните и годишни финансови отчети на индивидуална и консолидирана база;

· допълнителна информация съгласно изискванията на ЗППЦК;  

· вътрешна информация съгласно чл. 33 (1) т.4 от Наредба № 2 за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулирания пазар  на ценни книжа и за разкриването на информация от  ПД и други емитенти на ценни книжа.

Дружеството има целогодишен абонамент към информационната платформа “EXTRI”, чрез която до БФБ, КФН и обществеността се разпространява периодична финансова информация, както и информация за други събития, които биха повлияли върху цената на акциите на Дружеството. 

Информацията по приложение № 11

Структура на капитала

Последното увеличение на капитала на Дружеството е регистрирано на 29 декември 2009 г., когато. чрез емитирането на 6 749 999 броя безналични, поименни акции с номинал от 1 лв. ISIN код на емисията – BG 1100100038 капиталът на Дружеството е увеличен от 28 958 675 лв. на 35 708 674 лв.

Към 31 декември 2011 г. капиталът на Дружеството е разпределен в 35 708 674 броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас и номинална стойност 1 лев на акция.

Съгласно акционерната книга, към края на 2011 г., акциите на Дружеството са притежавани от 69 юридически лица, както български, така и чуждестранни, с общ брой акции 35 255 313 и 491 физически лица, притежаващи общо 453 361 броя акции.

За отчетния период с акциите на Дружеството са били извършени следните разпоредителни сделки :

Прехвърлен обем акции
      -  71 207 бр.
Оборот в лева
         
                  -  89 208.93 лв.
Начална цена - 04 януари 2011 г.         -  1.125 лв.
Крайна цена -  29 декември 2011 г.      -  0.848 лв. 
Най-ниска цена - 16 декември 2011 г.   -  0.530 лв.
Най-висока цена - 05 януари 2011 г.     -  1.490 лв.
Средна цена                                             -  1.14  лв.
Дружеството не е издавало акции, които не са допуснати за търговия на регулирания пазар в Република България или в чужбина.

Съгласно устава, Дружеството не може да издава привилегировани акции, даващи право на повече от един глас, освен при условията на § 10, ал. 6 от ПЗР на ЗППЦК или право на допълнителен ликвидационен дял. Всяка обикновена акция дава право на притежателя й на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и право на ликвидационен дял в случай на ликвидация на Дружеството съразмерно с номиналната стойност на акцията. Акциите са неделими.
2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа 

Издаването и разпореждането с безналичните акции на Дружеството пораждат задължителна  регистрация в Централен депозитар.
3. Информация относно притежаване на повече от 5% от правото на глас в Общото събрание на акционерите.

Към 31 декември 2011 г. акционерите, които пряко притежават 5 % и повече от капитала на Дружеството, са следните:

· Българска Корабна Компания  ЕАД  - 81.09%

Останалите акционери (юридически и физически лица) притежават акции с дял под 5% от капитала на Дружеството.
4. Акционери със специални контролни права

Дружеството няма акционери, които да притежават специални контролни права.

5. Система за контрол и ограничения при упражняване правото на глас в Общото събрание на акционерите.

Правата по акциите се упражняват съобразно условията и реда, предвидени в Закона за публично предлагане на ценни книжа. Съгласно Устава на Дружеството, членове на Надзорния и Управителния съвет не може да представляват акционер на Общо събрание. Когато членовете на Надзорния и Управителния съвет не са акционери, те участват в Общото събрание без право на глас.

В устава на Дружеството няма изрично разписани други ограничения върху правата на глас на акционерите, освен тези, залегнали в ЗППЦК.

6. Споразумения между акционерите

На Дружеството не са известни споразумения между акционерите, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

7. Назначаване и освобождаване на управителните органи на Дружеството.

 Органите за управление на Дружеството са :

- Общо събрание на акционерите;

- Надзорен съвет;

- Управителен съвет. 

Общото събрание избира и освобождава членовете на Надзорния съвет и определя възнагражденията и тантиемите им. 

Членовете на Управителния съвет се избират от Надзорния съвет, който може да ги замени по всяко време. Едно лице не може да бъде едновременно член на Управителния и Надзорния съвет на Дружеството. Членовете на Управителния съвет могат да бъдат преизбирани без ограничение.
8. Правомощия на управителните органи на Дружеството

  Управителният съвет:

· управлява текущата дейност на Дружеството и го представлява пред юридическите и физическите лица в страната и чужбина;

· определя структурата на Дружеството и условията на трудовите договори;

· взема решения за образуване и закриване и определя видовете и размера на фондовете на Дружеството, реда за набирането и разходването на средствата по тях;

· взема решения за придобиване и отчуждаване на дълготрайни материални активи, придобиване и предоставяне на лицензии, сключване на договори за кредит, учредяване на залог и ипотека върху дълготрайни материални активи на  Дружеството, даване на гаранции и поемане на поръчителство, менителнични задължения, предоставяне на дарения;

· разрешава покриването и съответно отписването от Баланса на Дружеството на несъбираеми вземания, липси и загуби;

· взема решения за регистриране на корабите на Дружеството под чужд (небългарски) флаг;

· взема решения за откриване и закриване на представителства;

· дейността на Управителния съвет се извършва под контрола на Надзорния съвет;

· компетенциите, правата и задълженията на Управителния съвет се осъществяват въз основа на законовите разпоредби, разпоредбите на действащия устав на Дружеството и на правилника за неговата работа, одобрен от Надзорния съвет.

Управителният съвет докладва за дейността си пред Надзорния съвет на Дружеството най-малко веднъж на три месеца.

Управителният съвет е длъжен да уведомява незабавно председателя на Надзорния съвет за всички настъпили обстоятелства, които са от съществено значение за Дружеството.

Управителният съвет предоставя на Надзорния съвет годишния финансов отчет, доклада за дейността и доклада на експерт-счетоводителите, както и предложението за разпределение на печалбата, което ще направи пред Общото събрание на акционерите.

Управителният съвет с одобрение на Надзорния съвет овластява един или повече от членовете си да представляват Дружеството. Овластяването може да бъде оттеглено по всяко време. Имената на лицата, овластени да представляват Дружеството, се вписват в Търговския регистър и се обнародват. При вписването те представят нотариално заверени подписи.

Управителният съвет, след предварително съгласие на Надзорния съвет, може да взема решения за:

· закриване или прехвърляне на предприятия или на значителни части от тях, при спазване на изискванията на чл. 114 от ЗППЦК;

· съществена промяна на дейността на Дружеството;

· съществени организационни промени;

· дългосрочно сътрудничество от съществено значение за Дружеството или прекратяване на такова сътрудничество;

· създаване на клон;

· на основание чл.196 от Търговския закон и разпоредбите на Устава на Дружеството, Управителният съвет, след предварително съгласие от Надзорния съвет, се овластява със свое решение да увеличава капитала на Дружеството до 40 000 хил. лв., чрез издаване на нови акции в срок до 5 години, считано от момента на регистриране на промените в Устава.

В решението за увеличаване на капитала по предходния член, Управителният съвет определя размера и купюрния строеж на емисията, емисионната стойност на акциите и начините на реализацията им.  

9. Съществени договори на Дружеството 

Дружеството няма сключени договори, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват при промяна в контрола на Дружеството.

10. Споразумения между Дружеството и управителните му органи

Не съществуват споразумения между Дружеството и управителните му органи или служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане. 

Инж. Драгомир Кочанов

Изпълнителен директор

